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Sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii A i B oraz praw do akgcji serii B (PDA serii B) do obrotu na
rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papieré6w Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentow finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym giéwnie dla spotek, w
ktérych inwestowanie moze by¢ zwigzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia, ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ sSwiadomi ryzyka, jakie niesie za sobg inwestowanie w instrumenty finansowe notowane
w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwg analizg, a
takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie byfa zatwierdzana przez Gietde Papieré6w Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami
prawa.

Warszawa, dnia 23 maja 2011 roku
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Strona internetowa:
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+48 (58) 3400 400

+48 (58) 3400 401
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1. Dane Autoryzowanego Doradcy

Firma:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Faks:

Adres poczty elektronicznej:

Strona internetowa:

Capital One Advisers Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Warszawa

Al. Ujazdowskie 41, 00-540 Warszawa

+48 (22) 319 5688

+48 (22) 319 5680

info@capitalone.pl

www.capitalone.pl
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Strona internetowa:

Kurek, Koscidtek, Wojcik Kancelaria Radcéw Prawnych spotka partnerska
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ul. Dekerta 24, 30-703 Krakow
+48 (12) 421 7376

+48 (12) 421 8969
kancelaria@kkw.pl

www.kkw.pl
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V. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadza
sie:
— 5880 000 (pie¢ miliondw osiemset osiemdziesiat tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A o
wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

— 796 533 (siedemset dziewiecdziesigt sze$¢ tysiecy pieéset trzydziesci trzy) sztuk praw do akcji zwyktych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja;

— 796 533 (siedemset dziewiecdziesigt sze$¢ tysiecy piecset trzydziesci trzy) sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja.
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1. ROZDZIAtL: CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o nabyciu Akcji inwestorzy powinni mie¢ na uwadze przedstawione ponizej czynniki
ryzyka, niezaleznie od informacji zawartych w pozostatych czesciach Dokumentu Informacyjnego. Opisane ponizej
czynniki ryzyka nie sg jedynymi, ktére moga dotyczy¢ Emitenta i prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci. W
przysztosci mogg pojawic sie zaréwno czynniki ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, np. o charakterze
losowym, jak réwniez czynniki ryzyka, ktore nie sg istotne w chwili obecnej, ale mogg okazac sie istotne w
przysztosci. Nalezy podkresli¢, ze spetnienie sie ktoregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka moze
mieé istotny negatywny wptyw na prowadzong przez Emitenta dziatalno$¢, sytuacje finansowa, a takze wyniki z
prowadzonej dziatalnosci oraz ksztattowanie sie rynkowego kursu Akcji Emitenta.

Poza ryzykami opisanymi ponizej inwestowanie w Akcje wigze sie rowniez z ryzykiem wtasciwym dla instrumentow
rynku kapitatowego. Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie
prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani oceng ich waznosci. Inwestycja w akcje Spoétki jest odpowiednia dla
inwestoréw rozumiejgcych ryzyka zwigzane z inwestycjg i bedgcych w stanie ponies¢ strate czesci lub catosci
zainwestowanych srodkéw.

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

1.1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna

Kondycja finansowa Emitenta jest uzalezniona m.in. od warunkéw makroekonomicznych panujacych w kraju i
posrednio za granicg. Dziatalnos¢ Emitenta jest skoncentrowana na Swiadczeniu ustug teleinformatycznych na
rynku krajowym. Istotny wptyw na wyniki finansowe Emitenta majg panujace warunki makroekonomiczne
obrazowane poziomem wskaznikdw makroekonomicznych w Polsce, w tym m.in. tempem wzrostu produktu
krajowego brutto, tempem wzrostu cen, stopg bezrobocia, poziomem stép procentowych, jak réwniez efekty
polityki fiskalnej i monetarnej. W przypadku istotnego pogorszenia sie warunkéw makroekonomicznych, istnieje
ryzyko ich niekorzystnego wptywu na kondycje ekonomiczno-finansowg i tempo realizacji zatozonej strategii
rozwoju Emitenta.

W celu minimalizacji ryzyka zwigzanego z sytuacjg makroekonomiczng, Emitent na biezgco monitoruje warunki
makroekonomiczne oraz prowadzi dziatania majace na celu ograniczenie koncentracji sprzedazy i poprzez
podwyzszanie jakosci ustug, poprawe konkurencyjnosci oferty.

Ponadto dziatania majgce minimalizowac¢ wptyw tego ryzyka przewidziane zostaty w strategii rozwoju Emitenta i
zostaty opisane szerzej w rozdziale 4.12.3. Strategia rozwoju Emitenta na str. 65 niniejszego Dokumentu
Informacyjnego.

1.1.2. Ryzyko zwigzane z ostabieniem koniunktury na rynku ustug teleinformatycznych

Dziatalno$¢ Emitenta jest w duzym stopniu uzalezniona od koniunktury panujacej na polskim rynku ustug
teleinformatycznych, ktéry w odniesieniu do rynkéw ustug teleinformatycznych krajow rozwinietych,
charakteryzuje sie stosunkowo wysokim tempem wzrostu. Istotny spadek dynamiki rynku ustug
teleinformatycznych lub okresowe pogorszenie koniunktury panujacej na tym rynku moze wptyngé na ograniczenie
zainteresowania ustugami swiadczonymi przez Emitenta i pogorszenie jego wynikéw finansowych.

Sevenet S.A. minimalizuje ryzyko zwigzane z ostabieniem koniunktury na rynku ustug teleinformatycznych m.in.
poprzez rozwdj i poprawe konkurencyjnosci oferty budowy zaawansowanych systeméw teleinformatycznych oraz
dziatania majace na celu uzyskanie pozycji technologicznego lidera w obszarze systemoéw Unified Communications i
Contact Center opartych na technologii Cisco Systems w Polsce.

1.1.3. Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na krajowym rynku ustug teleinformatycznych, ktéry charakteryzuje sie wysokim
poziomem konkurencji. Ponadto, wraz z rozwojem rynku, nie mozna wykluczy¢ tendencji konsolidacyjnych i
zwiekszenia udziatéw w rynku wiodgcych podmiotow sektora teleinformatycznego. W zwigzku z tym mozliwy jest
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spadek cen spowodowany agresywng politykg sprzedazy podmiotow konkurencyjnych, co moze doprowadzi¢ do
pogorszenia wynikow finansowych Emitenta lub spadku jego udziatu w rynku.

Sevenet S.A. minimalizuje ryzyko zwigzane z konkurencjg poprzez systematyczng rozbudowe przewag
konkurencyjnych w obszarze zaawansowania technicznego budowanych systeméw Unified Communications i
Contact Center, czego przejawem jest uzyskiwanie przez Spotke kolejnych certyfikacji dostawcy technologii
teleinformatycznej Cisco Systems, jak rowniez realizuje cele strategii rozwoju zwigzane z rozbudowg sieci
serwisowej i sprzedazy na terenie Polski.

1.1.4. Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walutowych

Stosunkowo niewielki udziat przychodow ze sprzedazy ustug Sevenet S.A. (w latach obrotowych 2007/08-2009/10
ponizej 3,5% przychoddw ogdétem) stanowig przychody uzyskiwane w walutach obcych, ktére s3 denominowane w
USD, co w przypadku istotnego spadku kursu USD/PLN moze niekorzystnie wptywac na warto$¢ sprzedazy w PLN. Z
kolei przewazajgca czesé kosztédw sprzetu teleinformatycznego wykorzystywanego przy realizacji zlecen klientow
jest ponoszona w USD. Zmiany poziomu kursu walutowego USD/PLN, mogg skutkowa¢ wahaniami przychodéw i
kosztéw oraz wptywac na osiggany przez Emitenta poziom rentownosci dziatalnosci.

Emitent minimalizuje ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walutowych poprzez regularne dokonywanie analiz
sytuacji na rynku walutowym i przeprowadzanie spotkan z dilerami walutowymi. Ponadto, posiada umowe
z bankiem, ktéra zaktada mozliwos$¢ negocjacji warunkéw wymiany walut oraz wykorzystuje instrumenty pochodne
typu forward na potrzeby pokrycia ryzyka wynikajacego z zapotrzebowania na waluty w ramach realizacji
konkretnych zlecen klientéw.

W zwigzku z pojawiajacymi sie w ostatnim czasie transakcjami réwniez w walucie EUR powyisze metody
stosowane sg takze dla tej waluty.

1.1.5. Ryzyko zwigzane z nowymi technologiami teleinformatycznymi

Rynek, na ktéorym Emitent prowadzi dziatalno$¢ charakteryzuje sie stosunkowo wysokim tempem zmian
technologii. Pojawienie sie nowych rozwigzan teleinformatycznych, konkurencyjnych w stosunku do rozwigzan
oferowanych przez Emitenta, moze przetozy¢ sie na obnizenie poziomu konkurencyjnosci systeméw budowanych
przez Emitenta oraz mieé negatywny wptyw na jego wyniki finansowe.

Emitent minimalizuje ryzyko zwigzane z nowymi technologiami teleinformatycznymi poprzez partnerstwo z Cisco
Systems - wiodgcym dostawcom technologii teleinformatycznych dla przedsiebiorstw i instytucji na swiecie.
Sevenet S.A. posiada status ztotego partnera Cisco Systems oraz, jako jedyny partner w Polsce, specjalizacje typu
Authorized Technology Provider (ATP) w obszarze budowy systemoéw typu Contact Center. Ponadto, Emitent
wspotpracuje z wiodgcymi dystrybutorami sprzetu i oprogramowania teleinformatycznego, w tym Tech Data oraz
ABC Data S.A., jak rowniez w celu rozwoju kompetencji technicznych oraz budowy wtasnej technologii, z krajowymi
osrodkami naukowymi, w tym z Politechnikg Gdarskg oraz Centrum Doskonatosci Wicomm (inicjatorem zatozenia
Pomorskiego Klastra ICT).

1.1.6. Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig otoczenia prawnego, w tym zmian przepiséow podatkowych

Przepisy prawa w Polsce ulegajg dos¢ czestym zmianom. Zmianom ulegajg takze interpretacje prawa oraz praktyka
jego stosowania. Przepisy mogg ulega¢ zmianom na korzys¢ przedsiebiorcow, lecz mogg takie powodowad
negatywne skutki. Zmieniajace sie przepisy prawa lub rdzne jego interpretacje, zwtaszcza w odniesieniu do prawa
podatkowego a takze prawa dziatalnosci gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa z zakresu
papieréw wartosciowych mogg wywotac negatywne konsekwencje dla Spoétki. Szczegdlnie czeste i niebezpieczne sg
zmiany interpretacyjne przepiséw podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organéw skarbowych i
orzecznictwie sadowym w sferze opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji prawa
podatkowego innej niz przyjeta przez Emitenta moze implikowaé pogorszenie jego sytuacji finansowej, a w efekcie
ujemnie wptyngé na osiggane wyniki i perspektywy rozwoju.

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, podatku od
nieruchomosci czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego traktowanie
podatnikdow przez organy podatkowe cechuje pewna niekonsekwencja i nieprzewidywalnos$¢. Obowigzujgce
regulacje zawierajg rowniez pewne sprzeczne przepisy i niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do
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interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami
panstwowymi i podatnikami. Rozliczenia podatkowe mogg byé przedmiotem kontroli wtadz, ktére w razie wykrycia
nieprawidtowosci uprawnione s3 do obliczania zalegtosci podatkowych wraz z odsetkami. Deklaracje podatkowe
mogg zosta¢ poddane kontroli wtadz skarbowych przez okres pieciu lat, a niektére transakcje przeprowadzane w
tym okresie, w tym transakcje z podmiotami powigzanymi, mogga zosta¢ zakwestionowane do celéw podatkowych
przez wtasciwe wtadze skarbowe. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniach finansowych mogg ulec zmianie w
pdzniejszym terminie, po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez wtadze skarbowe.

W celu minimalizacji opisanego wyzej ryzyka, Emitent na biezgco monitoruje zmiany przepiséw prawa.

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

1.2.1. Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych ustug i produktéw

Emitent w celu rozszerzenia oferty zaawansowanych rozwigzan teleinformatycznych, ponosi naktady na rozwdj
wiasnych rozwigzan, w tym na realizacje (wspdlnie z Centrum Doskonatosci WiComm) projektu budowy
Bezprzewodowego Systemu Przywotawczego. Rozwdéj nowych ustug i produktéw wigze sie z ryzykiem poniesienia
naktaddw na rozwigzania, ktére moga w niewystarczajgcym stopniu spetniaé oczekiwania potencjalnych odbiorcéw
a przychody z ich sprzedazy mogg nie zapewnic¢ pokrycia wydatkéw poniesionych na rozwdj, co moze negatywnie
wptynac¢ na poziom wynikéw finansowych Emitenta.

W celu skutecznej identyfikacji zapotrzebowania zgtaszanego przez potencjalnych odbiorcéw oraz minimalizacji
ryzyka zwigzanego z rozwojem nowych ustug i produktéw, Emitent na biezgco monitoruje trendy panujgce na
rynku teleinformatycznym wykorzystujgc m.in. informacje przekazywane przez wiodgcego dostawce technologii
teleinformatycznych na $wiecie — Cisco Systems. Ponadto, wspétpracuje z krajowymi osrodkami naukowymi, w tym
z Politechnika Gdanska oraz Centrum Doskonatos$ci Wicomm.

1.2.2. Ryzyko zwigzane z koncentracjg przychodéw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Emitenta charakteryzujg sie stosunkowo niskim poziomem dywersyfikacji. W roku
obrotowym 2009/10 ponad 60% przychoddéw ze sprzedazy ogétem pochodzito ze sprzedazy ustug i towardw pieciu
najwiekszym klientom, co w przypadku przedterminowego zakorczenia wspotpracy z jednym z istotnych klientow,
moze doprowadzi¢ do znacznego spadku przychoddéw ze sprzedazy i w konsekwencji negatywnie wptyng¢ na
poziom wynikéw finansowych oraz tempo realizacji zatozonych celéw strategicznych.

Emitent ogranicza ryzyko zwigzane z koncentracjg przychodéw ze sprzedazy poprzez dziatania majace na celu
pozyskiwanie ztozonych kontraktéw o charakterze dtugoterminowym (w przypadku realizacji prac wykonywanych
dla najwiekszych klientow Spoétki) oraz rozbudowe sieci przedstawicielstw handlowych, ktéra ma przyczynic sie
m.in. do zwiekszenia udziatu przychoddéw ze sprzedazy ustug i towardow uzyskiwanych poprzez realizacje zlecen o
matej i Sredniej wartosci, w przychodach ze sprzedazy ogétem.

Szczegotowe informacje dotyczgce zrodet przychoddéw zawarte zostaty w podrozdziatach 4.12.2.1. Przedmiotowa
struktura przychodow i 4.12.2.2. Struktura przychodéw ze sprzedazy w podziale na klientéw na str. 62-65
niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

1.2.3. Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw

Dziatalnos¢ Emitenta jest uzalezniona od kluczowych pracownikéw, w tym m.in. cztonkdéw Zarzadu, przedstawicieli
handlowych i wysoce wykwalifikowanych inzynieréw. Ewentualna utrata tych pracownikdw moze istotnie wptyngé
na ograniczenie skutecznosci i efektywnosci dziatania oraz w konsekwencji na potencjalne problemy z realizacjg
prac w ramach podpisanych umoéw oraz trudnosci zwigzane z pozyskaniem nowych zlecen. Ponadto, utrata
kluczowych pracownikéw moze wptyngé na podwyzszenie presji na wzrost wynagrodzen.

W celu minimalizacji tego ryzyka, Emitent realizuje dtugofalowa polityke zatrudnienia dostosowang do specyfiki
dziatalnosci oraz stosuje system motywacyjny, ktory uzaleznia wysokos¢ wynagrodzenia od efektywnosci
pracownikéw. Ponadto, przewiduje wdrozenie programu opcji kierowanego do kadry menadzerskiej Emitenta.
Dziatania te majg na celu powigzanie korzysci kluczowych pracownikdéw z rozwojem Emitenta.
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1.2.4. Ryzyko zwigzane z oszacowaniem kosztéw zwigzanych z wykonywaniem prac w ramach
poszczegdlnych projektow

Emitent kazdorazowo przed zawarciem umow i rozpoczeciem realizacji prac na rzecz klientdw, dokonuje
oszacowania kosztéw, jakie zostang poniesione. Szacunek ten jest wykonywany w oparciu o szczegdtowe
zestawienie zakresu prac w ramach umowy i odpowiada poziomowi skomplikowania zlecenia. Jednakze ze wzgledu
na fakt, ze istotna czes¢ projektow realizowanych przez Emitenta charakteryzuje sie wysokim stopniem ztozonosci i
wieloetapowoscig, istnieje ryzyko btednego oszacowania kosztéw projektu jak rowniez koniecznosci wykonania
dodatkowych, nieprzewidzianych prac, ktére nie zostaty ujete w umowie. Btedne oszacowanie kosztéw zwigzanych
z realizacjg zlecenia podnosi ryzyko nieosiggniecia zatozonego poziomu jego rentownosci, co w przypadku istotnej
wartosci tego zlecenia, moze negatywnie wptyngc¢ na poziom wynikéw finansowych Emitenta.

Dzieki wieloletniemu do$wiadczeniu zdobytemu przy realizacji ztozonych projektéw ryzyko btednego oszacowania
kosztéw zwigzanych z wykonywaniem prac jest ograniczone. Ponadto, realizacja projektow jest dzielona na etapy,
co umozliwia wydzielenie kluczowych stadidw i sprzyja poprawnej ocenie kosztéw wykonania.

1.2.5. Ryzyko zwigzane z zawartymi w umowach z kontrahentami karami umownymi

Niektére z umow zawieranych przez Spotke zawierajg postanowienia zastrzegajgce kary umowne na rzecz
kontrahenta w przypadku zwioki w wykonaniu przez Spétke zobowigzan umownych, a takze na wypadek
odstgpienia od umowy przez kontrahenta z winy Spétki. Kary umowne za zwtoke oscylujg w granicach 0,2-0,5%
catkowitego wynagrodzenia umownego za kazdy dzien pozostawania Spotki w zwtoce. Nieliczne umowy zastrzegajg
kary umowne za opdznienie. Taki zapis moze rodzi¢ ryzyko, po stronie Spétki, koniecznosci zaptaty kary umownej
nawet w przypadku opdznienia niezawinionego przez Spétke.

Ponadto, niektére z uméw przewidujg kare umowng za kazdy dzier opdznienia w nalezytym wykonaniu umowy po
uptywie okreslonego okresu dopuszczalnego przez Strony opdznienia lub kare umowng zwtoke w wykonaniu
serwisu gwarancyjnego. Kary te — a przede wszystkim ich jednostkowa wysokos¢ — mogg stanowi¢ zagrozenie z
punktu widzenia dziatalnosci Spotki w przypadku, gdy czas realizacji $wiadczenia po stronie Spotki ulegnie
znacznemu przedtuzeniu.

Kara umowna za odstgpienie oscyluje w granicach 10-20% wartosci wynagrodzenia umownego (w zaleznosci od
kontrahenta sg to kwoty netto lub brutto).

Ponadto, przedmiotowe umowy zawierajg réwniez postanowienie o mozliwosci dochodzenia przez kontrahenta od
Spétki odszkodowania przekraczajgcego wysokosé naliczonych kar umownych.

Dzieki wieloletniemu doswiadczeniu zdobytemu przy realizacji ztozonych projektéw ryzyko opdzinienia z
wykonaniem poszczegdlnego projektu jest niewielkie.

Spétka minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez wykonywanie prac etapami, wedtug ustalonych z kontrahentami
harmonograméw oraz poprzez biezgcg kontrole stadium wykonania poszczegdlnych projektéow przez
pracownikow.

Spdtka stosuje takze zaawansowane metody zarzgdzania projektami (dysponuje min. personelem przeszkolonym w
zakresie metodologii zarzadzania projektami PRINCE Il) pozwalajagce na minimalizacje kazdego rodzaju ryzyk
zwigzanych z realizacjg kontraktéw.

Na etapach, gdzie istnieje mozliwos$¢ negocjacji kontraktow, Spotka stara sie takie, w miare mozliwosci,
proponowac zapisy ograniczajgce wysokosci kar, szczegdlnie gdy dotyczy to sytuacji niezawinionych przez Spotke.

Uzyskane w ciggu lat dziatalnosci doswiadczenie i zaufanie klientéow spowodowato, iz w ocenie klientow,
monitorowanej przez CISCO Systems, od kilku lat Spoétka regularnie otrzymuje tytut Cisco Customer Satisfaction
Excellence — potwierdzajgce nie tylko umiejetnos¢ skutecznej realizacji kontraktow, ale takze potwierdzajgce
zadowolenie Klientéw z uzyskanych efektéw poszczegdlnych wdrozen.

1.2.6. Ryzyko zwigzane z umowami dotyczacymi przeniesienia na Spétke majatkowych praw
autorskich do dziet wytworzonych przez zleceniobiorcow Spoftki

Spdétka zawiera umowy cywilne (np. o dzieto, o Swiadczenie ustug, zlecenia), na podstawie ktorych zleceniodawcy
wytwarzajg okreslone utwory w rozumieniu ustawy prawo autorskie i prawa pokrewne na rzecz Spotki. Wiekszosc
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umoéw handlowych z klientami zawiera zobowigzanie Spétki do podjecia dziatan na swéj koszt w celu zapewnienia
kontrahentowi nalezytej ochrony w przypadku wystgpienia osdb trzecich z roszczeniami wynikajacymi z
ewentualnego naruszenia praw wilasnosci intelektualnej w wyniku korzystania przez kontrahenta z
aplikacji/produktéw Spétki. Spotka ponadto, jest zobowigzana zwrdci¢ kontrahentowi zasadzone i wyptacone z
tytutu naruszen odszkodowania pod warunkiem niezwtocznego powiadomienia. Takie postanowienia mogg rodzi¢
odpowiedzialnos¢ Spoétki w przysztosci w przypadku, gdy kwestia przejScia praw wtasnosci intelektualnej nie
zostanie nalezycie uregulowana przez Spotke z podmiotami uprawnionymi. Postanowienia te majg szczegdlne
znaczenie dla programoéw, systeméw komputerowych narzedzi i innych utwordéw stworzonych przez
wspotpracownikéw, zleceniobiorcow Spotki, ktérzy wspodipracujg, ze Spédtka na podstawie umow cywilnych
(zlecenia, o dzieto, o $wiadczenie ustug itp.). W umowach zawieranych z tymi podmiotami Spotka zobligowana jest w
sposéb szczegdlny zadbac o skutecznos¢ przeniesienia na jej rzecz majgtkowych praw autorskich do utworéw (dziet) na
okreslonych, $cisle sprecyzowanych polach eksploatacji. Ponadto, Spodtka jest zobligowana dopilnowaé, aby
majgtkowe prawa autorskie zostaty przeniesione do wszystkich utwordw, stworzonych przez zleceniobiorcow (na
podstawie umow cywilnych np. o dzieto), w oparciu o ktére Emitent prowadzi dziatalnos¢ lub wykorzystuje te
utwory w toku dziatalnosci.

Spétka minimalizuje powyzsze ryzyko zawierajgc z podmiotami tworzgcymi jakiekolwiek utwory, w rozumieniu
przepisdw prawa autorskiego, wykorzystywane przez Spotke w jej dziatalnosci umowy zawierajgce stosowne
postanowienia o przeniesieniu praw autorskich oraz inne postanowienia, ktére zabezpieczajg interesy Spétki na
wypadek wystagpienia jakiejkolwiek odpowiedzialnosci Spétki wzgledem jej kontrahentéw lub oséb trzecich.

1.2.7. Ryzyko zwigzane z zawartymi przez Spétke umowami o zachowaniu poufnosci

Duza czes$¢ zawartych umow handlowych zawiera postanowienia dotyczgce zachowania poufnosci po zakonczeniu
realizacji umowy. Terminy obowigzywania klauzuli sg zréznicowane. Z istotnych umdéw w zakresie m.in. tego
postanowienia jedna z zawartych przez Spétke uméw przewiduje 5-letni okres obowigzku zachowania poufnosci i
kare w wysokosci 100 000 PLN za jej naruszenie. Umowa z innym istotnym kontrahentem przewiduje kare w
wysokosci 50% wynagrodzenia netto za kazdy przypadek ujawnienia informacji — zobowigzanie to jest
bezterminowe.

Emitent w zwigzku z charakterystyka prowadzonej dziatalnosci gospodarczej zawart szereg umdéw o zachowaniu
poufnosci. Umowy te nie byty zawierane wedtug jednego wzorca, lecz zgodnie z wzorcami stosowanymi przez
podmioty, z ktdrymi Emitent wspdtpracuje. Umowy o zachowaniu poufnosci zawarte z aktualnymi kontrahentami
Emitenta zawierajg w niektérych przypadkach kary umowne - moggce mie¢ negatywny wplyw na sytuacje
finansowg Emitenta. Ponadto, czes¢ analizowanych umow jest zawarta na czas nieokreslony lub w ogdle nie mozna
okresli¢ wyraznie momentu zakoriczenia ich obowigzywania co powoduje, ze zagrozenie powstania obowigzku
zaptaty kary umownej lub odszkodowania nie koriczy sie wraz z momentem zakoriczenia wspédtpracy z danym
podmiotem. Nalezy zaznaczy¢, iz z racji charakteru prowadzonej dziatalnosci gospodarczej i uzyskiwanych przez
Emitenta informacji rodzaju umowy o zachowanie poufnosci sg standardem postepowania kontrahentdow.

Spétka posiada wieloletnie doswiadczenie zwigzane z wykonaniem obowigzkdw umownych dotyczgcych
zachowania informacji poufnych. Funkcjonujacy w Spdtce system dostepu do informacji oraz zabezpieczenia
informacji pozyskanych od klientéw, ktére mogg w szczegdlnosci stanowi¢ tajemnice przedsiebiorstwa
minimalizuje powyzsze ryzyko.

Ponadto, Spotka przeprowadzita dla trzonu zespotu (na dzieri utworzenia niniejszego dokumentu ponad 30 oséb)
za posrednictwem Petnomocnika ds. Ochrony Informacji Niejawnych postepowanie sprawdzajace, pozwalajace na
dostep do informacji objetych klauzulg ,,POUFNE”.

1.2.8. Ryzyko zwigzane z ograniczeniem odpowiedzialnosci kontrahentéw Spoftki

Czes¢ umoéw, zawartych przez Spotke z kontrahentami zagranicznymi na dostawe produktéw i ustug dla Spotki
zawiera kwotowe ograniczenie wysokosci roszczen Spotki wobec kontrahenta, ktére mogg powstaé w zwigzku
z realizacjg umowy. Umowy zawierajg postanowienia limitujgce wysokos$¢ roszczen Spétki do kwoty wprost
wskazanej w umowie lub do wysokosci wynagrodzenia uiszczonego przez Spotke za dostarczony produkt lub
Swiadczong ustuge.

Powyzsze klauzule nie wytgczajg wprawdzie odpowiedzialnosci kontrahentow Spoétki za szkody wyrzadzone czynem
niedozwolonym, jednak moga doprowadzi¢, do sytuacji, w ktérej ewentualne roszczenia Spoétki wobec jej

CAPITAL

ADVISERS

ONE strona 11z 181




Dokument Informacyjny SeveNet S.A.

kontrahentéw, wynikte z niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan, wynikajacych z umowy nie
uzyskaja petnego zaspokojenia.

Dodatkowo nalezy wskaza¢, ze umowy zawierajgce postanowienia o ograniczeniu odpowiedzialnosci
kontrahentéw wobec Spoétki zostaty poddane prawu innemu niz polskie, co uniemozliwia petng ocene skutkéw
prawnych tych klauzul.

Spétka minimalizuje ryzyko poprzez wczesniejszg analize potencjalnych ryzyk i szkdéd jakie mogg wyniknac z
zawarcia poszczegélnych umow oraz poprzez biezgcy monitoring sposobu i zasad wedtug jakich wykonywane s3
przez kontrahentéw ich obowigzki wzgledem Spétki.

Tam, gdzie istnieje mozliwo$¢ negocjacji umow, Spdtka stara sie takze, w miare mozliwosci, proponowac zapisy
rozszerzajace zakresy odpowiedzialnosci kontrahentow. Najlepiej tak, aby odpowiadaty one proporcjonalnemu
udziatowi produktéw i ustug tych kontrahentéw w realizowanych przedsiewzieciach.

1.2.9. Ryzyko zwigzane z poddaniem stosunkéw prawnych uregulowanych umowami z
zagranicznymi kontrahentami Spoétki prawom obcym

W zakresie swojej dziatalnosci Spdtka zawiera z kontrahentami zagranicznymi umowy na dostawe produktow
i ustug dla Spotki, oraz umowy licencyjne, ktére zostaty poddane prawu obcemu.

Dla przyktadu wskazac nalezy, ze stosunki prawne pomiedzy Spotkg a kontrahentami zagranicznymi, z ktorymi
Spétka wspotpracuje, poddane zostaty prawu norweskiemu, brytyjskiemu, stowackiemu, irlandzkiemu,
francuskiemu czy szwedzkiemu.

Poddanie stosunkéw prawnych, uregulowanych dang umowa prawu innemu niz prawo polskie uniemozliwia petng
ocene skutkdw prawnych zawartej umowy.

Spdétka minimalizuje powyzsze ryzyko dgzgc do wykonania wszystkich umow w sposéb maksymalnie profesjonalny,
Z najwyzszg starannoscig oraz w zgodzie z zapotrzebowaniem klientdw zagranicznych oraz ustalong z tymi
kontrahentami praktyka.

Spdtka nie prowadzi i nie prowadzita wczesniej jakichkolwiek sporéw, ktére zwigzane bytyby z wykonaniem umow,
ktére podlegatyby innemu prawu wtasciwemu niz prawo polskie.

1.2.10. Ryzyko zwigzane z poddaniem sporéw wynikajgcych z uméw z zagranicznymi kontrahentami
pod rozstrzygniecie sagdom arbitrazowym

Czes¢ umodw, zawartych pomiedzy Spotka a jej kontrahentami zagranicznymi na dostawe produktéw i ustug dla
Spotki zawiera klauzule o poddaniu sporéw powstatych w zwigzku ze stosowaniem danej umowy zagranicznym
sgdom arbitrazowym, co moze utrudni¢ Spotce dochodzenie roszczen przed tymi sgdami.

Spdétka do dnia dzisiejszego nie byta uczestnikiem jakiegokolwiek sporu, ktéry musiatby by¢ rozstrzygany przez sad
arbitrazowy. Ewentualne rozbieznosci dotyczgce wykonania zawartych przez Spotke umdw zatatwiane sg w sposdb
polubowny, za porozumieniem Stron.

Spétka minimalizuje powyzsze ryzyko dgzgc do wykonania wszystkich uméw w sposéb maksymalnie profesjonalny,
z najwyzsza staranno$cia oraz poprzez rozstrzyganie wszelkich rozbieznosci lub watpliwosci na drodze
pozasgdowych porozumien z kontrahentami.

1.2.11. Ryzyko zwigzane ze stosowanym przez Spoétke zabezpieczeniem dotyczgcym ryzyka kursowego
w postaci transakcji forward

Gtéwnymi dostawcami Spotki sg zagraniczni producenci oprogramowania i systeméw komputerowych. Rozliczenia
z tymi podmiotami prowadzone s3g przez Spdétke w walucie polskiej i obcych (USD i EUR). W zwigzku z powyzszym,
Spdétka narazona jest na ryzyko zwigzane ze zmiang kursow walut wykorzystywanych w rozliczeniach ze swoimi
kontrahentami. Spoétka ogranicza to ryzyko poprzez zakup instrumentéw pochodnych typu forward. Transakcje
forward stanowiag umowe, na podstawie ktérej jedna strona zobowigzana jest do dostawy, a druga do przyjecia
waluty w ustalonym terminie w przysztosci, po cenie wyznaczonej w momencie zawarcia umowy. Transakcje te sg
bezwarunkowe, tj. nie dajg zadnej ze stron umowy mozliwosci odstgpienia od jej wykonania. Powyzsze powoduje
wystepowanie symetrycznosci ryzyka, co oznacza, iz mozliwo$¢ poniesienia nieograniczonych strat, jak i
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generowania nieograniczonych zyskéw, dotyczy obu stron transakcji. Niekorzystne zmiany na rynku walutowym
przy rownoczesnym zajeciu ztej pozycji na kontrakcie przez Emitenta, moze spowodowac strate na kontrakcie i
negatywnie wptyna¢ na jego wyniki finansowe.

Emitent ogranicza zastosowanie ww. instrumentu wytgcznie do zabezpieczenia niekorzystnego wptywu zmian
kursu USD/PLN i EUR/PLN na wartos$¢ przychoddw i kosztéw rozliczanych w tej walucie, co skutecznie ogranicza
ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych zyskéw lub strat z tytutu zmian kursu USD/PLN i EUR/PLN. Ponadto,
dokonuje regularnych analiz sytuacji na rynku walutowym i przeprowadza spotkania z dilerami walutowymi.

1.2.12. Ryzyko utraty certyfikacji gtéwnego dostawcy technologii teleinformatycznych — Cisco Systems

Sevenet S.A. jest od 1999 r. partnerem Cisco Systems, dostawcy technologii teleinformatycznych dla
przedsiebiorstw i instytucji na $wiecie, a w 2008 r. uzyskat status ztotego Partnera Cisco Systems potwierdzajacy
posiadanie odpowiednich zasobdw i kompetencji. Spetnianie warunkéw partnerstwa jest okresowo weryfikowane
przez Cisco Systems, bedacego wiodgcym dostawca technologii wykorzystywanej przez Emitenta przy Swiadczeniu
ustug i upowazniajgcym Emitenta do wykonywania prac w ramach realizacji duzych i skomplikowanych projektéw
budowy systemow teleinformatycznych opartych na technologii Cisco Systems. Ewentualne nieutrzymanie statusu
Ztotego Partnera Cisco Systems moze, poprzez utrate mozliwosci wykorzystywania technologii Cisco Systems,
wptyngé na ograniczenie ilosci realizowanych projektow oraz na pogorszenie wynikow finansowych Emitenta lub
trudnosci w realizacji zatozonych celdw strategicznych.

Emitent minimalizuje ryzyko utraty certyfikacji Cisco Systems m.in. poprzez podnoszenie kwalifikacji pracownikéw
technicznych oraz ponoszenie naktadéw na rozwdj zasobdw technicznych wykorzystywanych przy realizacji prac.
Ponadto, m.in. ze wzgledu na to, ze Emitent nalezy do wiodacych podmiotéw specjalizujgcych sie w budowie
systemoéw teleinformatycznych opartych na technologii Cisco Systems w Polsce, w ocenie Zarzadu Emitenta
ewentualna utrata certyfikacji Cisco Systems charakteryzuje sie niskim prawdopodobienstwem.

1.2.13. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu Emitenta

Nowo wyemitowane akcje serii B po ich rejestracji w rejestrze przedsiebiorcow KRS i wprowadzeniu tych akcji do
Alternatywnego Systemu Obrotu stanowi¢ bedg 11,93% kapitatu akcyjnego Emitenta i uprawnia¢ beda do oddania
11,93%% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu.

Oznacza to, iz dotychczasowi akcjonariusze (tj. posiadacze akcji serii A, bedacy jednoczednie zatozycielami
Emitenta) bedg posiadali tacznie 88,07% akcji, uprawniajacych ich facznie do oddania 88,07% ogdlnej liczby gtosow
na WZA. W przypadku dziatania dotychczasowych akcjonariuszy w porozumieniu, bedg oni mieli znaczacy wptyw
na dziatalno$¢ Emitenta, tgcznie z mozliwoscig przegtosowania uchwaty w sprawie istotnej zmiany przedmiotu jego
dziatalnosci. Ponadto, uwzgledniajgc okolicznos$¢, iz czes¢ z tych akcjonariuszy jest jednoczesnie aktualnie
cztonkami organéw Emitenta, majg oni mozliwos¢ decydowania o uchwatach podejmowanych przez Walne
Zgromadzenie we wszystkich istotnych dla Emitenta sprawach.

Oczywiscie, kazdemu z akcjonariuszy Emitenta obecnemu na Walnym Zgromadzeniu, ktéry gtosowat przeciw i
zgtosit sprzeciw do protokotu lub akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu albo nieobecnemu na Walnym Zgromadzeniu z powodu wadliwego zwotania Walnego
Zgromadzenia przystuguje prawo zaskarzenia uchwat podjetych niezgodnie z przepisami prawa lub sprzecznych ze
statutem Emitenta lub dobrymi obyczajami. To samo uprawnienie przystuguje akcjonariuszom nieobecnym na
Walnym Zgromadzeniu w stosunku do uchwat, ktére zostaty podjete pomimo, iz nie byty objete porzgdkiem obrad
Walnego Zgromadzenia.

1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

1.3.1. Ryzyko zawieszenia notowan akcji Emitenta na rynku NewConnect

Stosownie do postanowien art. 16 ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U.05.183.1538 z pdzn. zm., dalej réwniez: uObrolnstrFinans), do akcji notowanych w alternatywnym systemie
obrotu organizowanym przez spotke prowadzaca rynek regulowany znajdujg zastosowanie przepisy art. 78 ustep 2
— 4 tejze ustawy.
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Zgodnie z art. 78 ustep 2 w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczerstwo obrotu w alternatywnym systemie
obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu, na
zgdanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie
obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Ustep 3 przewiduje, ze w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesow inwestorow, na zgdanie Komisji, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu zawiesza
obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Na podstawie art. 78 ust.4 na zadanie Komisji, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu
wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposdéb
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu Ilub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta na okres
do trzech miesiecy w przypadku, gdy:

— Emitent narusza przepisy obowigzujgce w Alternatywnym Systemie,
— wymaga tego bezpieczenstwo i interes uczestnikdw obrotu,
— na wniosek Emitenta.

Zgodnie z §11 ust.2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza
obrat instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc w przypadkach okreslonych przepisami prawa.

Ponadto, zgodnie z §16 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie wykonuje obowigzkdw okreslonych w Rozdziale V
Regulaminu ASO, do ktérych nalezg m.in.:

— obowigzek przestrzegania zasad i przepisdw obowigzujgcych w systemie (§14 Regulaminu ASO),obowigzek
niezwfocznego informowania Organizatora Alternatywnego Systemu o planach zwigzanych z
emitowaniem instrumentdéw finansowych (§15 Regulaminu ASO),

— obowigzki informacyjne (§17 Regulaminu ASO), wéwczas Organizator Alternatywnego Systemu moze:

— upomnie¢ Emitenta, a informacje o upomnieniu opublikowa¢ na swojej stronie internetowej,
— zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta, przy czym zawieszenie to moze nastgpi¢ na
okres nie dtuzszy niz jeden miesigc.

Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu przed
podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie
postanowienia § 11 ust. 1. (trzy miesieczny okres).

Na podstawie §20 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu w
przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do
dziatania Animatora Rynku w alternatywnym systemie lub wykluczenia go z tego dziatania Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta do czasu zawarcia i wejscia
w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

W przypadku, gdy Emitent korzysta z ustug Market Makera zgodnie z §21 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Market
Makerem, a takze w przypadku zawieszenia prawa do dziatania Market Makera w alternatywnym systemie lub
wykluczenia go z tego dziatania Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi Emitenta do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Market Makerem albo umowy
z Animatorem Rynku.

W przypadku zawieszenia obrotu Akcjami moze dojs¢ do utraty przez nie ptynnosci (przez okres zawieszenia).

1.3.2. Ryzyko wykluczenia akcji Emitenta z obrotu na rynku NewConnect

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na podstawie §12 ust. 2 Regulaminu ASO wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe Emitenta:
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— w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

— jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

— po uptywie szesciu miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadfosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku
o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéow
postepowania.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na podstawie §12 ust. 1 Regulaminu ASO moze wykluczyc
instrumenty finansowe z obrotu:

na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
Emitenta dodatkowych warunkow,

— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkdw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Na podstawie §12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych
z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami finansowymi.

Ponadto zgodnie z §16 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w Rozdziale V
Regulaminu ASO, do ktdrych nalezg m.in.: obowigzek przestrzegania zasad i przepisow obowigzujgcych w systemie
(8§14 Regulaminu ASO), obowigzek niezwtocznego informowania Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu
o planach zwigzanych z emitowaniem instrumentow finansowych (§15 Regulaminu ASO) oraz obowigzki
informacyjne (§17 Regulaminu ASO), wéwczas Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze wykluczyé
instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

1.3.3. Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Niedopetnienie przez Emitenta obowigzku zgtoszenia w ciggu 14 dni faktu wprowadzenia do alternatywnego
systemu obrotu instrumentéw finansowych do ewidencji prowadzonej przez Komisje Nadzoru Finansowego moze,
zgodnie z art. 10 ust. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz.U.09.185.1439 j.t.), pociggac za
sobg kare administracyjng to jest kare pieniezng do wysokosci 100 000 PLN (sto tysiecy ztotych) naktadang przez
KNF.

Ponadto KNF moze natozy¢ na Emitenta inne kary administracyjne za niewykonanie obowigzkéw wynikajgcych
z powotanej powyzej ustawy o ofercie publicznej oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U.05.183.1538 z pdzn. zm.).

1.3.4. Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Inwestor inwestujgcy w papiery wartosciowe Spoétki musi by¢ Swiadomy faktu, Zze inwestycja ta jest znacznie
bardziej ryzykowna niz inwestycja w akcje spétek notowanych na rynku podstawowym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. Na rynku NewConnect dominuje szczegdlnie wysoka zmiennos¢ cen akcji
w powigzaniu z relatywnie niskg ptynnoscig obrotu. Inwestowanie w akcje na rynku NewConnect musi by¢
rozwazone w perspektywie srednio i dfugoterminowej inwestycji. W alternatywnym systemie obrotu wystepuje
ryzyko zmian kursu akcji, ktére moze, ale nie musi, odzwierciedlaé jego aktualnej sytuacji ekonomicznej i rynkowe;j.

1.3.5. Ryzyko braku ptynnosci akgcji

Papiery wartosciowe Spoétki nie byty do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym ani w alternatywnym
systemie obrotu. Nie ma wiec pewnosci, ze papiery wartosciowe Spoétki bedg przedmiotem aktywnego obrotu po
ich wprowadzeniu do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. Cena akcji moze by¢ nizsza niz ich cena emisyjna
na skutek szeregu czynnikow, w tym miedzy innymi: postrzegania Spotki jako ryzykownej z tytutu krétkiego okresu
dziatalnosci, okresowych zmian wynikdw operacyjnych Spotki, liczby oraz ptynnosci notowanych akcji, poziomu
inflacji, zmiany globalnych, regionalnych lub krajowych czynnikéw ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na
innych swiatowych rynkach papieréw wartosciowych. Rynek ASO powstat pod koniec sierpnia 2007 r., a akcje
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przewazajgcej wiekszosci spotek notowanych na nim charakteryzujg sie relatywnie niskg ptynnoscig. Z tego
wzgledu moga wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej liczby akcji w krétkim okresie czasu.

1.3.6. Ryzyko zwigzane z notowaniem praw do akcji

PDA, czyli prawo do akcji to papier wartosciowy, z ktérego zgodnie z art. 3 pkt 29 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi wynika uprawnienie do otrzymania, niemajacych formy dokumentu, akcji nowej emisji spotki
publicznej. Prawo to powstaje z chwilg dokonania przydziatu tych akcji, a wygasa z chwilg zarejestrowania akcji
w depozycie papieréw wartosciowych (jest to prowadzony przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych, obejmujacy rachunki papieréw wartosciowych
i konta depozytowe prowadzone przez podmioty upowaznione do tego przepisami ustawy) albo z dniem
uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego odmawiajgcego wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego do rejestru przedsiebiorcdw. W przypadku niedojscia do skutku emisji akcji posiadacz PDA otrzyma
tylko zwrot srodkéow w wysokosci iloczynu ceny emisyjnej oraz ilosci nabytych praw do akcji. Inwestorzy, ktdrzy
kupig PDA serii B po wyzszej cenie niz cena emisyjna, narazeni bedg na strate w wysokosci réznicy ceny zaptaconej
na rynku wtérnym za PDA a kwotg, o ktdrej mowa powyzej.

W przypadku wydania przez sgd rejestrowy postanowienia odmawiajgcego wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego do rejestru przedsiebiorcow Zarzad Emitenta bedzie zobowigzany dokona¢ zwrotu dokonanych przez
Inwestoréw wpfat przed uptywem miesigca, liczac od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu o odmowie
rejestracji.

1.3.7. Ryzyko zwigzane z niedojsciem emisji skutku
Emisja Akcji serii B nie dojdzie do skutku w sytuacji, w ktorej:
- nie zostanie subskrybowanych oraz nalezycie optaconych co najmniej jedna akcja serii B

- Zarzad Emitenta nie ztozy na podstawie art. 310 Kodeksu spotek handlowych, w zwigzku z art. 431 § 7 kodeksu
spotek handlowych oswiadczenia dookreslajgcego wielkos¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta na
podstawie liczby Akcji serii B objetych waznymi zapisami,

- Zarzad Emitenta nie ztozy do sgdu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego,

Akcje serii B zostaty nalezycie sybskrybowane i optacone a Zarzad Emitenta ztozyt juz wtasciwe o$wiadczenie o
dookresleniu kapitatu zaktadowego Spotki w dniu 29 kwietnia 2011 (Akt Notarialny Rep. A Nr 6175/2011). Tre$¢
os$wiadczenia zostata zamieszczona w rozdziale 6 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

W najblizszym czasie Emitent ztozy we wtasciwym sadzie rejestrowym wniosek o wpis w rejestrze podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B. Emitent wskazuje, ze ztozony wniosek oraz dotgczone do niego
dokumenty stanowigce podstawe wpisu zgodnie z art. 23 ust. 1 ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym
Rejestrze Sgdowym bedzie podlegat badaniu pod katem zgodnosci formy i tresci z przepisami prawa. Emitent
dokfada wszelkiej starannosci, aby przygotowywane dokumenty odpowiadaty wymogom prawa, w zwigzku z
powyzszym opisane w niniejszym punkcie ryzyko jest znikome.
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2. ROZDZIAL: OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIE ZAWARTE W

DOKUMENCIE INFORMACYJNYM ORAZ OSWIADCZENIA O

ODPOWIEDZIALNOSCI

2.1. Emitent

Firma:
Siedziba:
Adres:
Telefon:

Faks:

Adres poczty elektronicznej:

Strona internetowa:
NIP:

Regon:
Sad rejestrowy:

Data rejestracji:

Numer KRS:

W imieniu Emitenta:

Sevenet Spdtka Akcyjna

Gdarnsk

ul. Galaktyczna nr 30A, 80-299 Gdansk
+48 (58) 3400 400

+48 (58) 3400 401
Sevenet@Sevenet.pl

www.Sevenet.pl

5832202053

191368157

Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

26 czerwca 2008 roku
0000308826

Prezes Zarzadu — Rafat Chomicz
Wiceprezes Zarzagdu — Zbigniew Grzybek

Emitent ponosi odpowiedzialnos$¢ za wszystkie informacje zamieszczone w tresci Dokumentu Informacyjnego.

Oswiadczenie Emitenta

Oswiadczam, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg oraz przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnic taki stan,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym s3g prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz nie
pominieto w jego tresci niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Rafat Chomicz

Prezes Zarzadu
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2.2. Autoryzowany Doradca

Firma: Capital One Advisers spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Ujazdowskie 41, 00-540 Warszawa

Telefon: +48 (22) 319 5688

Faks: +48 (22) 319 5680

Adres poczty elektronicznej: info@capitalone.pl

Strona internetowa: www.capitalone.pl

NIP: 526-27-08-783

Regon: 017344568

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

Sad rejestrowy: Krajowego Rejestru Sagdowego

Data rejestracji: 27 pazdziernika 2003 roku
Numer KRS: 0000177791
W imieniu Autoryzowanego Doradcy: Prezes Zarzadu — Marcin Duszynski

Autoryzowany Doradca, na podstawie informacji i danych udzielonych przez Emitenta, brat udziat w sporzadzaniu i
weryfikacji catego Dokumentu Informacyjnego (przy czym za przygotowanie czesci prawnych odpowiedzialny byt
réowniez Doradca Prawny).

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Oswiadczam, ze niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w
Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku (z péZn. zmianami), oraz ze wedtug
mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte
w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim
zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie i wycene instrumentéow finansowych wprowadzanych
do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

Marcin Duszynski

Prezes Zarzadu
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2.3. Doradca Prawny

Firma: Kurek, Kosciétek, Wojcik Kancelaria Radcéw Prawnych spétka partnerska
Siedziba: Krakow

Adres: ul. Dekerta 24, 30-703 Krakéw

Telefon: +48 (12) 4217376

Faks: +48 (12) 421 8969

Adres poczty elektronicznej: kancelaria@kkw.pl

Strona internetowa: www.kkw.pl

NIP: 677-22-33-061

Regon: 356855540

Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy

Sad rejestrowy: Krajowego Rejestru Sagdowego

Data rejestracji: 30 lipca 2004 roku
Numer KRS: 0000213887
W imieniu Doradcy Prawnego: Partner — Maciej Kurek, radca prawny

Kurek, Kosciotek, Wéjcik Kancelaria Radcow Prawnych Sp.p. z siedzibg w Krakowie na podstawie informac;ji i
danych udzielonych przez Emitenta uczestniczyta w przygotowaniu nastepujgcych czesci niniejszego Dokumentu
Informacyjnego: w Rozdziale 1: pkt 1.1.6, 1.2.6 - 1.2.14 oraz caty 1.3., Rozdziat 3 i Rozdziat 4 (z wytaczeniem pkt 4.6,
4.12-4.15, ktore zostaty przygotowane przez Emitenta wspdlnie z Autoryzowanym Doradcg).

Oswiadczenie Doradcy Prawnego

Oswiadczam, ze zgodnie z najlepszg wiedzg oraz przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w czesciach Dokumentu Informacyjnego, za ktére Doradca Prawny jest odpowiedzialny sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich
znaczenie.

Maciej Kurek

Radca prawny, Partner
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3. ROZDZIAL: DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

3.1. Szczegotowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci instrumentéw finansowych
z wyszczegolnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen, co do
przenoszenia praw z instrumentow finansowych oraz zabezpieczen lub $wiadczen
dodatkowych

3.1.1. Instrumenty finansowe wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
wprowadzanych jest:

a) 5880 000 (pie¢ miliondw osiemset osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja

b) 796 533 (siedemset dziewiecdziesigt szes¢ tysiecy piecset trzydziesci trzy) praw do akcji zwyktych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja i

c) 796533 (siedemset dziewieddziesiat szesc tysiecy pieéset trzydziesci trzy) akcji zwyktych na okaziciela serii
B o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja

Akcje serii A sg akcjami wydanymi w zwigzku z przeksztatceniem spoétki Systemy Sieciowe SEVENET sp. z 0. 0. z
siedzibg w Gdansku w spdtke SEVENET S.A. Przeksztatcenie poprzednika prawnego Spofki, tj. Systemy Sieciowe
Sevenet sp. z 0.0. w spotke akcyjng pod firmg Sevenet S.A. nastgpito na mocy uchwaty Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspodlnikow z dnia 14 czerwca 2008 r., objetej protokotem notarialnym sporzadzonym przez
notariusza Tomasza Binkowskiego za numerem Rep. A 13914/2008. Wpis przeksztatcenia zostat dokonany na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego Gdanisk-Pétnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy KRS z tego samego dnia w
dniu 26 czerwca 2008 r. (sygnatura akt: GD.VII.Ns.Rej-KRS/008143/08/180). Spotka zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcdw pod numerem KRS 0000308826.

W chwili przeksztatcenia kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 588 000 zt (pie¢set osiemdziesigt osiem tysiecy
ztotych) i dzielit sie na 588 000 (pieéset osiemdziesigt osiem tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o
wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja. Pierwotnie akcje serii A byty uprzywilejowane w ten sposdb,
ze kazda akcja tej serii dawata prawo do 2 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz prawo do dywidendy w
wysokosci 150 % w stosunku do dywidendy przeznaczonej do wyptaty akcjonariuszom uprawnionym z akcji
nieuprzywilejowanych.

W dniu 27 listopada 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie wspdlnikdw na podstawie uchwaty nr 29
zaprotokotowanej przez notariusza Tomasza Binkowskiego z kancelarii notarialnej w Gdarsku (Rep. A. 20616/2010)
dokonato podziatu akcji Spétki poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji przy jednoczesnym zwiekszeniu ilosci
akcji bez zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego Spotki tj. tzw. splitu akcji w stosunku 1:10. Jednoczesnie na tym
samym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zostata podjeto uchwaty nr 30 i 31 na podstawie ktérych pozbawiono
akcje serii A dotychczasowego uprzywilejowania w zakresie prawa do gtosu oraz prawa do dywidendy. Zmiany
Statutu zwigzane ze zniesieniem uprzywilejowania zostaty zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw KRS w dniu
15 grudnia 2010 roku. Natomiast zmiany Statutu zwigzane z podziatem akcji serii A w stosunku 1:10 zostaty
zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw w dniu 14 lutego 2011 roku.

Na skutek powyiszych zmian kapitat zaktadowy Spodtki dzielit sie na 5880 000 (pie¢ miliondw osiemset
osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii A.

Kolejno w lutym 2011 roku wszyscy éwczesni akcjonariusze ztozyli wnioski o zamiane wszystkich posiadanych
przez nich akgcji serii A z akcji imiennych na akcje na okaziciela. W odpowiedzi na ztozone wnioski Zarzad Emitenta
dziatajgc na podstawie art.334 §2 kodeksu spétek handlowych podjat uchwate o zamianie wszystkich 5 880 000
(pie¢ miliondw osiemset osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii A na akcje na okaziciela.
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Zmiana Statutu dostosowujgca jego tres¢ do dokonanej zamiany akcji zostata uchwalona na Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu w dniu 5 marca 2011 roku, na ktérym to Walnym gromadzeniu jednoczesnie podjeto
stosowne uchwaty w sprawie emisji akcji serii B oraz dematerializacji i wprowadzenia akcji serii A i B do
alternatywnego systemu obrotu.

Akcje serii B zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia
5 marca 2011 roku. Na mocy uchwaty podwyzszono kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 588 000 zt (piecset
osiemdziesigt osiem tysiecy ztotych) do kwoty nie wyzszej niz 680 000 zt (szes¢set osiemdziesigt tysiecy ztotych) to
jest o kwote nie wiekszg niz 92 000 zt (dziewiecdziesigt dwa tysigce ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz 920 000
(dziewieéset dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy)
kazda akcja. Uchwala objeta zostata aktem notarialnym repertorium A nr 3379/2011, sporzgdzonym przez
notariusza Tomasza Binkowskiego prowadzacego Kancelarie Notarialng w Gdansku, przy ul. Grunwaldzkiej 71/73
m.10.

Rozpoczecie subskrypcji akcji serii B nastgpito w dniu 5 marca 2011 roku réwnolegle z podjeciem uchwaty bedgce;j
podstawg emisji. Subskrypcja akcji trwata do dnia 27 kwietnia 2011 r., ktéry byt ostatnim dniem podpisania
ostatnich umoéw z inwestorami.

Na zasadzie art. 433 § 2 KSH Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pozbawito w catosci prawa poboru akgji
dotychczasowych akcjonariuszy. Zgodnie z uchwatg akcje serii B miaty zosta¢ pokryte w catosci wktadami
pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Objecie akcji nastgpito w trybie subskrypcji prywatnej, to jest poprzez ztozenie przez Emitenta pisemnej oferty
objecia akcji i jej przyjecia na pisSmie przez oznaczonego adresata, przy jednoczesnym wytgczeniu prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

Ze wzgledu na fakt, iz objecie akcji serii B nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej, nie dokonywano przydziatu
akcji w rozumieniu art. 434 KSH, tym samym nie mozna wskaza¢ daty przydziatu instrumentéw finansowych.
Jednoczesnie Emitent podaje, iz akcje zostaty objete na podstawie Umdw Objecia Akcji zawartych w okresie od
dnia 30 marca 2011 r. do dnia 27 kwietnia 2011r.

Subskrypcja prywatna obejmowata nie wiecej niz 920.000 (dziewieéset dwadziescia tysiecy) sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostato objetych 796 533 (siedemset dziewiecdziesigt szesc
tysiecy piecset trzydziesci trzy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B. Akcje serii B zostaty objete po cenie
emisyjnej réwnej 3,55 PLN (trzy ztote i 55/100) za jedng akcje serii B.

Akcje serii B zostaty zaoferowane przez Zarzad w trybie subskrypcji prywatnej 59 (pieédziesigt dziewiec)
inwestorom, z ktorymi zostaty zawarte umowy objecia akgji.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji akcji serii B nie zostato jeszcze zarejestrowane w
rejestrze przedsiebiorcéw KRS.

Akcje serii B nie byty obejmowane przez subemitentdw. Nie zostata zawarta zadna umowa o subemisje.

Ze wzgledu na okoliczno$é¢, iz podwyzszenie kapitatu zaktadowego odbywato sie w trybie tzw. podwyzszenia
,widetkowego” w dniu 29 kwietnia 2011 roku Zarzad ztozyt stosowne oswiadczenie o okresleniu wysokosci
objetego kapitatu zaktadowego (Rep. A 6175/2011).

3.1.2. Uprzywilejowanie oraz swiadczenia dodatkowe i zabezpieczenia zwigzane z instrumentami
finansowymi Emitenta

Papiery wartosciowe Emitenta, objete niniejszym Dokumentem Informacyjnym, tj. akcje serii A oraz akcje serii B
oraz prawa do akgji serii B nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 do art. 353 KSH.

Zadnemu z akcjonariuszy zgodnie z trescig Statutu Spétki nie przystugujg uprawnienia osobiste w rozumieniu
art. 354 KSH.

Wedtug wiedzy Spotki, jej instrumenty finansowe nie sg przedmiotem zadnych zabezpieczen lub s$wiadczen
dodatkowych.
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3.1.3. Ograniczenia wynikajace z tresci statutu Spoétki oraz zawartych uméw cywilnych.

Statut Emitenta przewiduje jedynie ograniczenia co do przenoszenia praw z akcji imiennych. Zbycie akcji na
okaziciela jest wolne. Ograniczenia zbywalnosci akcji imiennych zgodnie z trescia §8 ust. 5i 6 polegaja na tym, iz
zbycie i zastawienie akcji imiennych wymaga zgody Spétki wyrazonej w formie uchwaty Zarzadu Spétki. Zbycie lub
zastawienie akgji imiennych Spétki z naruszeniem ww. obowigzkdéw jest wobec Spétki bezskuteczne.

Ponadto, Emitent wskazuje, iz kazdy z akcjonariuszy zatozycieli zwigzany jest umowag ograniczenia zbywalnosci akcji
typu lock up. W dniu 5 marca 2011 roku pomiedzy Emitentem a akcjonariuszami Spotki posiadajgcymi akcje serii A
(tj. siedmioro akcjonariuszy zatozycieli) zawarte zostaty umowy ograniczajgce zbywalnos¢ akcji spotki SEVENET S.A.
Ograniczenie zbywalnosci dotyczy wytgcznie akcji serii A. Na podstawie przedmiotowych uméw kazdy z
akcjonariuszy posiadajgcych akcje serii A zobowigzat sie nie rozporzadzaé w jakikolwiek sposdéb akcjami
stanowigcymi 98 % z posiadanych przez danego akcjonariusza pakietu akcji. Tym samym przez okres trwania kazdej
z umow ograniczenia zbywalnosci (dalej tez umowy lock up) zbycie przez akcjonariusza wiecej niz 2% z posiadanych
przez tego akcjonariusza akcji serii A bedzie uznawane za bezskuteczne wzgledem Spétki oraz pozostatych
akcjonariuszy Spotki.

Kazda z ww. umoéw lock up zostata zawarta na okres do uptywu 12 miesiecy, liczac od dnia wyznaczonego na
podstawie stosownej uchwaty Zarzadu Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. jako pierwszy dzien
notowan akcji Spoétki na rynku NewConnect.

Wytaczenie rozporzadzania Akcjami A oznacza, iz w granicach ilosciowych okreslonych powyzej, w okresie trwania
kazdej z umdw lock up Akcjonariusze:

a) nie zastawig, nie zbedg ani w inny sposdb nie przeniosg wtasnosci Akcji serii A;

b) nie zawrg jakiejkolwiek umowy, w tym zobowigzujgcej do zbycia Akcji serii A, umowy przedwstepne;j
majgcej na celu przeniesienie wtasnosci Akcji serii A na rzecz podmiotu trzeciego,

c) nie dokonajg zadnej czynnosci odptatnej badz nieodptatnej, nie zaciggng jakiegokolwiek zobowigzania
majgcego za przedmiot rozporzgdzenie Akcjami serii A,

d) jak réwniez nie dokonajg zadnych innych czynnosci, ktérych ekonomiczny skutek bedzie zblizony do
przeniesienia badZ obcigzenia Akcji serii A, ani tez nie zobowigzg sie do dokonania powyzszych
czynnosci w zaden sposéb, na rzecz jakiejkolwiek osoby,

chyba ze Spétka wyrazi uprzednia pisemng zgode na dokonanie jakiejkolwiek wymienionej w pkt. a) — d) powyzej
Czynnosci.

Za naruszenie niniejszej Umowy nie bedzie traktowana sprzedaz Akcji A w liczbie, w trybie i na zasadach
okreslonych w ramach oferowania Akcji A do sprzedazy w procesie wprowadzania akcji Spo6tki do obrotu na rynku
gtéwnym Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. w trybie oferty publicznej, w rozumieniu Ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2005 Nr 184, poz. 1539).

Kazda z umdéw lock up wprowadza réwniez mozliwos¢ zmiany ograniczenia zbywalnosci akcji w wyjatkowych
sytuacjach, a to w przypadkach losowych szczegdlnie uzasadnionych. Podobnie umowy lock up zawieraja
postanowienia, zgodnie z ktérymi kazda z umoéw wygasnie po podjeciu przez Rade Nadzorczg Emitenta stosowne;j
uchwaty w zwigzku z zamierzonym przystgpieniem do Spétki inwestora strategicznego.

Na podstawie przedmiotowych umoéw celem zabezpieczenia jej wykonania kazdy z akcjonariuszy serii A
zdeponowat odcinki zbiorowe akcji serii A opiewajgce na tgczng ilo$¢ akcji posiadanych przez kazdego z nich do
depozytu prowadzonego przez notariusza oraz zobowigzat sie nie odbierac¢ ich do czasu dematerializacji. Ponadto,
po dematerializacji akcji kazdy z akcjonariuszy zobowigzat sie ztozy¢ w domu maklerskim w ktorym bedzie posiadat
rachunek inwestycyjny na ktdrym zapisane zostang zdematerializowane akcje serii A dyspozycje blokady akgji
przygotowang zgodnie z zatacznikiem do umowy lock up.

Umowy zawierajg takze postanowienia dotyczgce warunkdw i okolicznosci uzasadniajacych zwolnienie blokady
akcji przez dom maklerski i postanowienia dotyczace kar umownych zastrzezonych na wypadek naruszenia
ograniczen zbywalnosci akcji serii A.

3.1.4. Obowigzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
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Zgodnie z art. 161a ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.05.183.1538
z pozn. zm.) (dalej réwniez: uObrolnstrFinans) opisane ponizej zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160
tejze ustawy, majg zastosowanie miedzy innymi do instrumentéw finansowych wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 39 ust. 4 pkt. 3 uObrolnstrFinans).

Art. 156 uObrolnstrFinans ustanawia zakaz wykorzystywania informacji poufnej. Obowigzek ten cigzy na kazdej
osobie, ktéra pozyskata informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spoétki, posiadaniem
w spotce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania
zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze. W szczegdlnosci
restrykcjami objeci sa:

a) cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem lub wystawcg w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

b) akcjonariusze spoétki publicznej, lub

c) osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktérych mowa w lit. a, w podmiocie zaleznym lub dominujgcym
wobec emitenta lub wystawcy instrumentdw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym lub bedgcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo
pozostajagce z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy.

Ponadto zakaz wykorzystywania informacji poufnej cigzy na osobach, ktére pozyskaty takg informacje w wyniku
popetnienia przestepstwa lub w inny sposdb, jezeli wiedziaty lub przy dotozeniu nalezytej starannosci mogty sie
dowiedzie¢, ze jest to informacja poufna.

W art. 156 ust. 4 ustawodawca precyzuje, co oznacza pojecie wykorzystywania informacji poufnej. Zgodnie
z postanowieniami ustawy: wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek
wtasny lub osoby trzeciej, instrumentow finansowych, w oparciu o informacje poufng bedgcg w posiadaniu tej
osoby, albo dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujacej lub
mogacej powodowacd rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te:

— sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
ktoregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest
dokonywana na tym rynku, albo

— nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego
panstwa cztonkowskiego, a ich cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu
finansowego okreslonego w pkt 1;

— s3 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, lub sg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego, czy
transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie
obrotu, albo

— nie s3 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a ich cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego
okreslonego w pkt 3.

Wszystkie osoby, ktérych dotyczy zakaz wykorzystywania informacji poufnych nie mogg réwniez ujawniaé
informacji poufnej lub udziela¢ rekomendacji lub naktaniac¢ inng osobe na podstawie informacji poufnej do nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych, ktorych dotyczy ta informacja.

Na podstawie art. 159 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w czasie trwania okresu zamknietego
(definicja ,,okresu zamknietego” ponizej), cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy
emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem lub
wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie moga:

— nabywac lub zbywac na rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych
akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo dokonywa¢ na rachunek
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wtasny lub na rachunek osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujgcych lub mogacych
powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego;
dziatajac jako organ osoby prawnej, podejmowac czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia
lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo
podejmowac czynnosci powodujacych lub moggcych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, z zastrzezeniem iz
powyzszych ograniczen nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

— przez podmiot prowadzacy dziatalnosé maklerskg, ktéremu osoba objeta ww. ograniczeniami z art.
159 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw
finansowych w sposéb wytgczajgcy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje
inwestycyjne albo

— w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na
pismie z datg pewna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

— w wyniku ztozenia przez osobe objetg ww. ograniczeniami z art. 159 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

— w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe objetg ww. ograniczeniami z art. 159 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgji,
zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

— w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

— w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sktad statutowych
organow emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna
przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Okresem zamknietym, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jest:

okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej emitenta lub
instrumentow finansowych, spetniajgcych warunki okresSlone w art. 156 ust. 4 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, do momentu przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

w przypadku raportu pétrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego potrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych sporzgdzany jest dany raport,

w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzagdzony raport.

Osoby wchodzgce w sktad organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych emitenta albo bedace prokurentami, inne
osoby petfnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktdre posiadajg staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
sg obowigzane do przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o
ktorych mowa w art. 160 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na wtasny rachunek, transakcjach
nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych instrumentow
finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
bedacych przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na takim rynku.

Podstawe prawng obowigzywania w alternatywnym systemie obrotu przepiséw dotyczacych okreséw zamknietych
stanowi art. 161a w zw. z art. 39 ust. 4 pkt. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
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3.1.5. Obowiazkii ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych kazdy:

— kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby
gtoséw w spétce publicznej albo,

— kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% ogélnej liczby gtoséw
w tej spoétce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw,

kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej 1% ogdlnej
liczby gtosow, jest zobowigzany zawiadomic¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke w terminie 4 dni od
dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtosow badz od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedziec.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktorej
dotyczy zawiadomienie, o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw, a takze
o liczbie aktualnie posiadanych akgcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych
akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw, podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego
zawiadomienia, posiadajgcych akcje spétki oraz osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ ustawy o
ofercie publicznej, tj. osobach trzecich, z ktérymi zawarto umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

W przypadku, gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje rdéznego rodzaju,
zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, powinno zawiera¢ takze informacje o liczbie akcji posiadanych przed
zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow; oraz o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym
udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie
gtosow odrebnie dla akcji kazdego rodzaju.

Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw, powinno dodatkowo
zawierac informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w okresie 12
miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych
zamiaréw lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni roboczych od
zaistnienia tej zmiany, poinformowac o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke.

Obowigzki okreslone w art. 69 ustawy o ofercie publicznej spoczywajg rowniez na podmiocie, ktory osiggnat lub
przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

1) zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej;

3) posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;j.

W przypadku, o ktédrym mowa w pkt 2 zawiadomienie zawiera réwniez informacje o:

— liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogodlnej liczbie gloséw jaka posiadacz instrumentu
finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji;

— dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akcji;

— dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzki okreslone w art. 69 ustawy o ofercie publicznej powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sg
Zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie.

Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 ustawy o ofercie publicznej z zastrzezeniem wyjatkow
przewidzianych w przepisach, spoczywaja:
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1) réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogdlnej liczby gtosow w
zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitdw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki
publicznej;

2) na funduszu inwestycyjnym - réwniez w przypadku, gdy osiaggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez:

— inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

— inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten
sam podmiot;

3) réwniez na podmiocie, w przypadku ktdérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:

— przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akgji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

— w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzgdzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych w sktad
zarzadzanych portfeli papierow wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajgcy, moze w imieniu
zleceniodawcoéw wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

— przez osobe trzeciy, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia
do wykonywania prawa gtosu;

4) réwniez na petnomocniku, ktdry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

5) rdéwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia
trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci
powodujace powstanie tych obowigzkdéw;

6) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5, posiadajac akcje spotki publicznej, w
liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w
tych przepisach.

Obowigzki okreslone powyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gltosu s3 zwigzane z:
papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktédry moze nimi rozporzadzac
wedtug wtasnego uznania. W przypadkach wskazanych w pkt. 5 i 6, obowigzki moga byé wykonywane przez jedng
ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia (art. 87 ust 3 ustawy o ofercie publicznej). Istnienie
porozumienia, o ktérym mowa w pkt. 5, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez:

1) matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

2) osoby pozostajgce we wspdlinym gospodarstwie domowym;

3) mocodawce lub jego petnomocnika, niebedgcego firmg inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania na
rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych;

4) jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtosoéw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkdw:

— po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtosdw posiadanych przez jego podmioty zalezne,
— po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z ust. 1 pkt 4 -
wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem;

wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa. Podmiot obowigzany do wykonania obowigzkow
okreslonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 i 5 ustawy o ofercie publicznej nie moze do dnia ich wykonania
bezposrednio lub posrednio nabywac lub obejmowac akcji spotki publicznej, w ktérej przekroczyt okreslony w tych
przepisach prég ogdlnej liczby gtoséw (art. 89a ustawy o ofercie publicznej).

Zgodnie z art. 89 ustawy o ofercie publicznej Akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z akcji spotki
publicznej bedgcych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie
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lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosdw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito
Z naruszeniem wyzej opisanych obowigzkdow.

Zakaz wykonywania prawa gtosu, dotyczy takze wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty
zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktdry nabyt akcje z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 1
lub art. 74 ust. 1 albo nie wykonat obowigzkdéw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5.

Prawo gtosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew wyzej okreslonemu zakazowi, nie jest uwzgledniane przy
obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Stosownie do art. 90 ustawy o ofercie publicznej, przepisow rozdziatu 4 tej ustawy dotyczgcego znacznych
pakietow akcji spotek publicznych nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjng, w celu
realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego.

Przepisu art. 69 ustawy o ofercie publicznej nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania akcji przez firme
inwestycyjng w celu realizacji zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego, ktére tacznie z akcjami juz
posiadanymi w tym celu uprawniajg do wykonywania mniej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej,
oile:

1) prawa gtosu przystugujace z tych akcji nie sg wykonywane oraz

2) firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o realizacje zadan, o
ktérych mowa w ust. 1, zawiadomi organ panstwa macierzystego, o ktéorym mowa w art. 55a, wiasciwy dla
emitenta, o zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego oraz

3) firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan zwigzanych z organizacjg
rynku regulowanego.

Stosownie do art. 90 ust 1b i ust 3 ustawy o ofercie publicznej, przepiséw rozdziatu 4 tej ustawy dotyczgcego
znacznych pakietow akcji spétek publicznych za wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 ustawy o ofercie publicznej
w zakresie dotyczgcym art. 69 tejze ustawy nie stosuje sie w przypadku:

— nabywania akcji w drodze krotkiej sprzedazy, o ktérej mowa w art. 3 pkt 47 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

— udzielenia petnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4, dotyczgcego wytgcznie jednego
walnego zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwigzku z udzieleniem lub otrzymaniem takiego
petnomocnictwa powinno zawierac informacje dotyczacg zmian w zakresie praw gtosu po utracie przez
petnomocnika mozliwosci wykonywania prawa gtosu.

Ponadto, przepiséw rozdziatu 4 dotyczacego znacznych pakietéw akcji spotek publicznych nie stosuje sie w
przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach
okreslonych przez:

1) Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktéorym mowa w art. 50 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

2) spotke, ktdrej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w regulaminie, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15 tej
ustawy;

3) spotke prowadzacy izbe rozliczeniowg w regulaminie, o ktorym mowa w art. 68b ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Wyzej opisanych regulacji rozdziatu 4 ustawy o ofercie publicznej nie stosuje sie do podmiotu dominujgcego
towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz podmiotu dominujgcego firmy inwestycyjnej, wykonujgcych czynnosci,
o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b, pod warunkiem, ze:

1) spodtka zarzadzajgca lub firma inwestycyjna wykonujg przystugujgce im w zwigzku z zarzgdzanymi portfelami
prawa gtosu niezaleznie od podmiotu dominujgcego;

2) podmiot dominujgcy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji co do sposobu gtosowania na
walnym zgromadzeniu spétki publicznej;

3) podmiot dominujacy przekaze do Komisji oswiadczenie o spetnianiu warunkéw, o ktérych mowa w pkt 1 2,
wraz z listg zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spoétek zarzadzajgcych oraz firm inwestycyjnych
zarzadzajgcych portfelami ze wskazaniem wtasciwych organdéw nadzoru tych podmiotow.
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Ponadto, przepisow rozdziatu 4 ustawy o ofercie publicznej, za wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 87 ust. 1 pkt. 6
iart. 89 ust. 1 pkt. 1 ustawy o ofercie publicznej - w zakresie dotyczacym art. 69 tejze ustawy, nie stosuje sie
réwniez w przypadku porozumien dotyczacych nabywania akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spétki, zawieranych dla ochrony praw
akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspdlnego wykonania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i 85
ustawy oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425, art. 429 § 1 KSH (art. 90 ust. 2 ustawy o ofercie
publicznej).

Obowigzki dotyczace nabywania znacznych pakietow akcji wskazane w art. 72-74 ustawy o ofercie publicznej czyli:

a) nabycie akcji spétki publicznej w liczbie powodujacej zwiekszenie udziatu w ogélnej liczbie gtoséw o wiecej
niz:

— 10% ogdlnej liczby gtosow - w okresie krotszym niz 60 dni, przez podmiot, ktérego udziat w ogdlnej liczbie
gtoséw w tej spoétce wynosi mniej niz 33% lub

— 5% ogolnej liczby gtoséw - w okresie krétszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w
ogdlnej liczbie gtoséw w tej spbétce wynosi co najmniej 33%

— wylacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie
nie mniejszej niz odpowiednio 10 % lub 5 % ogdlnej liczby gtosow;

b) przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw w spotce publicznej wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spétki w liczbie zapewniajacej osiggniecie 66% ogodlnej
liczby gtoséw, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw ma nastgpi¢ w wyniku
ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w pkt. c);

c) przekroczenie 66% ogodlnej liczby gtosow w spétce wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki;

nie powstajg w przypadku nabycia akcji spotki, ktorej akcje wprowadzone sg wytacznie do alternatywnego systemu
obrotu.

Art. 75 ust. 4 uOfertPubl zawiera postanowienia dotyczace ograniczenia obrotu akcjami obcigzonymi
zastawem. Akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia, nie mogg by¢ przedmiotem obrotu, z wyjgtkiem
przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego
w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dziennik Ustaw 2004,
Nr 91 poz. 871 z pdin. zm.). Do akcji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 20 listopada 2009 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankow,
o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych.

3.1.6. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentdw naktada na przedsiebiorcow obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow (UOKiK), o ile tgczny obrdét przedsiebiorcéw
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajagcym rok zgtoszenia przekracza rownowartosc
50 000 000 EUR (piecdziesigt miliondw euro). Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrot zaréwno
przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcdw nalezacych do
grup zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym ma byc¢ przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcow zaleznych
(art. 16 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

— potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

— przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposdb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcéow,

— utworzenia przez przedsiebiorcow wspdélnego przedsiebiorcy,

— nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwéch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowartosé¢ 10 000 000 EUR (dziesiec
milionéw euro).
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Zgodnie z trescig art. 15 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrot przedsiebiorcy:
— nad ktérym ma nastgpic przejecie kontroli,
— ktérego akcje lub udziaty bedg objete lub nabyte,
— z ktdérego akcji lub udziatdw ma nastgpi¢ wykonywanie praw,
nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie rownowartosci 10 000 000 EUR (dziesie¢ milionéw euro).

Zwolnienia tego nie stosuje sie w przypadku koncentracji, w wyniku ktérych powstanie lub umocni sie pozycja
dominujgca na rynku, na ktorym nastepuje koncentracja (a contrario art. 18 ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentow).

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli
przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na witasny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku
od dnia nabycia oraz ze:

— instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
— wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego
majatku lub tych akcji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzy¢ w drodze
decyzji termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona
ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

3) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod
warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akgcji, z wytagczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy przejac
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego,

5) przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy
biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujgcy kontrole lub przedsiebiorca
nabywajacy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2
miesiecy od dnia jego wszczecia.

Sposdb  wyliczenia wysokosci obrotu decydujgcego o koniecznosci zgtoszenia koncentracji do urzedu
antymonopolowego (Prezesa Urzedu Ochrony i Konkurencji) okresla Rozporzadzenie Rady Ministréw z 17 lipca
2007 r. w sprawie sposobu obliczania obrotu przedsiebiorcow uczestniczagcych koncentracji (Dz.U. 07.134.935).
Rozporzadzenie to w §3 wskazuje, iz obrdt przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji oblicza sie jako sume
przychodoéw uzyskanych w roku poprzedzajgcym ze sprzedazy produktdéw oraz sprzedazy towardw i materiatow,
sktadajacych sie na operacyjng dziatalnosé przedsiebiorcéw, po odliczeniu udzielonych rabatéw, opustéw i innych
zmniejszen oraz podatku od towardw i ustug, a takze innych podatkéw zwigzanych z obrotem, jezeli nie zostaty
odliczone, wykazanych w rachunku zyskéw i strat sporzgdzonym na podstawie przepisdw o rachunkowosci. Sume
przychodoéw powieksza sie o wartosé uzyskanych dotacji przedmiotowych.

Do momentu podjecia decyzji przez Prezesa UOKIK lub do uptywu terminu, w ktérym decyzja powinna ta zostac
wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg zobowigzani do wstrzymania sie od
dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w
wyniku ktoérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub
umochnienie pozycji dominujgcej na rynku.
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Ponadto, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajgcych
dokona¢ koncentracji obowigzek lub przyja¢ ich zobowigzanie, w szczegdélnosci do:

— zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

— wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

— udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Prezes UOKiK, w drodze decyzji, zakazuje dokonania koncentracji, w wyniku, ktérej konkurencja na rynku zostanie
istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku. Jednak w
przypadku, gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci przyczyni sie ona do
rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrzeé¢ pozytywny wptyw na gospodarke
narodowg, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKiK moze uchyli¢ powyzsze decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktore sg
odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsigbiorcy nie spetniajg okreslonych w
decyzji warunkdéw.

Jednakze, jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny
sposob, Prezes UOKiK moze w drodze decyzji, okredlajgc termin jej wykonania na warunkach okreslonych
w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:

— podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji,

— zbycie catosci lub czesci majgtku przedsiebiorcy,

— zbycie udziatéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, na ktdra przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole, z zastrzezeniem, ze decyzja taka
nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok
natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, cho¢by nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze rdwniez natozyé na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ od 1 000 EUR do 50 000 000 EUR, jezeli, cho¢by nieumyslnie, we
wniosku, o ktérym mowa w art. 22 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru
koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ od 500 EUR do 10 000 EUR za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu
m.in. wyrokow sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje
kierowniczg lub wchodzacg w sktad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcéw kare
pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli
osoba ta umyslnie albo nieumyslnie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji,
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na
warunkach okreslonych w decyzji, nakazaé w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajgcych kontrole nad
przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spotki, nad ktéra przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole.

Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania
decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu
przedsiebiorcy.

Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow przystugujg kompetencje organéw spoétek uczestniczgcych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkow
prawnych zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.
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Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w
szczegoblnosci okres, stopien oraz okolicznos$ci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy, a takze w okresie 5 lat od
dnia 1 kwietnia 2001 r. - okoliczno$¢ naruszenia przepisow ustawy z dnia 24 lutego 1990 r. o przeciwdziataniu
praktykom monopolistycznym i ochronie intereséw konsumentéw (tekst jednolity: Dz. U. z 1999 r. Nr 52, poz. 547
ze zm.).

3.1.7. Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wptyw na obrét akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych w
Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcow
(Dz. UE. L 24/1, zwanego dalej Rozporzadzenie dotyczace Koncentracji).

Rozporzadzenie dotyczace Koncentracji zawiera uregulowania odnoszace sie do tzw. Koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg okreslone
progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie dotyczgce Koncentracji obejmuje wytacznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany struktury
wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed
ich ostatecznym dokonaniem, a po:

— zawarciu umowy,
— ogtoszeniu publicznej oferty, lub
— przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzgdzenia dotyczacego Koncentracji mozna réwniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji
o0 wymiarze wspoélnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji.
Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

— faczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz
5000 000 000 EUR (pie¢ miliardéw euro), oraz

— faczny obroét przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego, z co najmniej dwu przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 000 000 EUR (dwiescie pieédziesigt milionéw euro),

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich facznych
obrotéw, przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma rowniez wymiar wspélnotowy, gdy:

— faczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2 500 000 000 EUR (dwa miliardy pieéset milionéw euro), oraz

— w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR (sto milionéw euro),

— w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR (sto miliondw euro), z czego taczny
obrét co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej
25 000 000 EUR (dwadziescia pie¢ milionéw euro), oraz

— faczny obrét, przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg, kazdego, z co najmniej dwu przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR (sto milionéw euro),

chyba Ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich facznych
obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

taczny obrét w rozumieniu Rozporzgdzenia dotyczacego Koncentracji obejmuje kwoty uzyskane przez
zainteresowane przedsiebiorstwa w poprzednim roku finansowym ze sprzedazy.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe,
badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczgce obrotu papierami
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wartosciowymi, prowadzone na wtasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartosciowe
nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonujg one praw gfosu w stosunku
do tych papierow wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod
warunkiem, ze wykonujg te prawa wytacznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa
lub jego aktywodw, badz tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu
jednego roku od daty nabycia.

3.2. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentow finansowych

3.2.1. Dataiforma podjecia decyzji o emisji akcji serii B wraz z przytoczeniem ich tresci

Akcje serii A zostaty wydane w zwigzku z przeksztatceniem spotki Systemy Sieciowe SEVENET sp. z 0. 0. w spotke
SEVENET S.A. W rozdziale 6.3 niniejszego dokumentu zamieszczona zostata tres¢ uchwaty Zgromadzenia
Wspdlnikow Systemy Sieciowe SEVENET sp. z 0. o z dnia 14 czerwca 2008 r. (Rep. A 13914/2008) w sprawie
przeksztatcenia, zaprotokotowana przez notariusza Tomasza Binkowskiego z kancelarii notarialnej w Gdarisku.

Kolejno w dniu 27 listopada 2010 roku na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki zostaty podjete uchwaty w
sprawie podziatu akcji w stosunku 1:10 oraz w sprawie zniesienia dotychczasowego uprzywilejowania akcji serii A
w zakresie prawa do gtosu oraz prawa do dywidendy. Uchwaty te zostaty objete protokotem sporzadzonym przez
notariusza Tomasza Binkowskiego z kancelarii notarialnej w Gdarnsku (Rep. A. 20616/2010). Ponizej przedstawiono
tres¢ wszystkich trzech uchwat tj. uchwate nr 29 w sprawie splitu akcji w stosunku 1:10, uchwate 30 w sprawie
pozbawienia akcji serii A w zakresie uprzywilejowania co do gtosu oraz uchwate nr 31 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 27 listopada 2010 roku w sprawie zniesienia uprzywilejowania w zakresie dywidendy.

Uchwata Nr 29
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki SEVENET S.A.

w sprawie wyrazenia zgody na podziat akcji Spétki poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji przy
jednoczesnym zwiekszeniu ilosci akcji bez zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego Spotki (tzw. split akcji) w
stosunku 1:10

,» Zwyczajne Walne Zgromadzenie SEVENET S.A. z siedzibq w Gdarisku dziatajgc na podstawie art. 430 §1 kodeksu
spdtek handlowych uchwala co nastepuje:

1. Dokonuje sie podziatu wszystkich akcji serii A poprzez obnizenie wartosci nominalnej kazdej akcji Spotki o
wartosc 0,90 zt (dziewiecdziesigt groszy) tj. z wartosci 1,00 zt (jeden ztoty) za kazdg akcje do wartosci 0,10
zt (dziesie¢ groszy) przy jednoczesnym zwiekszeniu ilosci akcji bez zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
Spotki (tzw. split akcji) w stosunku 1:10

2. W wyniku podziatu akcji Spotki, z kazdej akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) powstaje 10
(dziesiec¢) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy).

3. W zwigzku z podziatem akcji nie dokonuje sie zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki.

Uchwata Nr 30

Zwyczajne Walne Zgromadzenie SEVENET S.A. z siedzibg w Gdarisku dziatajgc na podstawie art. 430 §1 kodeksu
spotek handlowych uchwala co nastepuje:

,Pozbawia sie uprzywilejowania okreslonego w par. 8 pkt. 3 ppkt. 1 wszystkie akcje serii A.”

Uchwata Nr 31

Zwyczajne Walne Zgromadzenie SEVENET S.A. z siedzibqg w Gdarisku dziatajgc na podstawie art. 430 §1 kodeksu
spotek handlowych uchwala co nastepuje:

,Pozbawia sie uprzywilejowania okreslonego w par. 8 pkt. 3 ppkt. 2 wszystkie akcje serii A.”
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Kolejno na skutek ztozonych przez wszystkich akcjonariuszy wnioskdw o zamiane akcji na akcje na okaziciela Zarzad
w dniu 21 lutego 2011 roku podjat uchwate o zamianie wszystkich wéwczas juz 5.880.000 (pie¢ milionéw osiemset
osiemdziesiat tysiecy) akcji imiennych zwyktych serii A na akcje na okaziciela.

Uchwata nr 1 Zarzqdu
SEVENET S.A.

, Dziatajgc na podstawie art. 334 § 2 kodeksu spotek handlowych, oraz na podstawie § 8 ust.4 Statutu spotki w
zwiqzku z:,

1) wnioskiem ztozonym przez akcjonariusza — Pana Rafata Chomicza, w ktdrym zazgdat on zamiany
wszystkich posiadanych przez niego tj. 840.000 (osiemset czterdziesci tysigce) akcji uprzywilejowanych
imiennych serii A o jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) na akcje na okaziciela oraz

2) wnioskiem ztozonym przez akcjonariusza — Pana Dariusza Gryzio, w ktérym zazqdat on zamiany wszystkich
posiadanych przez niego tj. 840.000 (osiemset czterdziesci tysigce) akcji uprzywilejowanych imiennych serii
A o jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) na akcje na okaziciela,

3) wnioskiem ztozonym przez akcjonariusza — Pana Zbigniewa Grzybek, w ktorym zazgdat on zamiany
wszystkich posiadanych przez niego tj. 840.000 (osiemset czterdziesci tysigce) akcji uprzywilejowanych
imiennych serii A o jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) na akcje na okaziciela

4) wnioskiem ztozonym przez akcjonariusza — Pana Jacka Krukowskiego, w ktérym zazgdat on zamiany
wszystkich posiadanych przez niego 840.000 (osiemset czterdziesci tysigce) akcji uprzywilejowanych
imiennych serii A o jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) na akcje na okaziciela,

5) wnioskiem ztoZonym przez akcjonariusza — Pana Piotra Serkowskiego, w ktorym zazgdat on zamiany
wszystkich posiadanych przez niego tj. 840.000 (osiemset czterdziesci tysigce) akcji uprzywilejowanych
imiennych serii A o jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) na akcje na okaziciela,

6) wnioskiem ztoZonym przez akcjonariusza — Paniq Ewe Batorskq, w ktérym zazgdata ona zamiany
wszystkich posiadanych przez nig tj. 840.000 (osiemset czterdziesci tysigce) akcji uprzywilejowanych
imiennych serii A o jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) na akcje na okaziciela

7) wnioskiem ztozonym przez akcjonariusza — Paniq Jadwige Kotarskq, w ktorym zazgdata ona zamiany
wszystkich posiadanych przez nig tj. 840.000 (osiemset czterdziesci tysigce) akcji uprzywilejowanych
imiennych serii A o jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) na akcje na okaziciela

Zarzqd SEVENET S.A. z siedzibg w Gdarisku uchwala niniejszym zamiane tqcznie wszystkich tj. 5.880.000 (piec
milionéw osiemset osiemdziesiqt tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii A o jednostkowej wartosci nominalnej 0,10
zt (dziesiec groszy) na akcje na okaziciela.

Organem upowaznionym do podjecia uchwaty w sprawie emisji akcji serii B jest Walne Zgromadzenie Emitenta.

W dniu 5 marca 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w drodze
subskrypcji prywatnej, emisji akcji serii B, zmiany statutu Spotki i tekstu jednolitego Statutu.

Przedmiotowa uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego zostata objeta protokotem sporzadzonym
przez notariusza Tomasza Binkowskiego, prowadzacego Kancelarie Notarialng w Gdansku, przy ul. Grunwaldzkiej
71/73 m.10 za numerem repertorium A 3379/2011.

Ponizej przytoczono tekst uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego:
Uchwata nr 03/03/2011
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki SEVENET Spétka Akcyjna
z dnia 5 marca 2011 r.

w sprawie podwyZszenia kapitatu zaktadowego Spotki z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki w drodze subskrypcji prywatnej, emisji akcji serii B, zmiany Statutu Spétki, tekstu
jednolitego Statutu Spotki.
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,Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki SEVENET S.A. z siedzibq w Gdarisku dziafajqc na podstawie art.
430 §1 k.s.h. uchwala co nastepuje:

1.

Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spdtki z kwoty 588.000 zt (piecset osiemdziesigt osiem tysiecy ztotych)
do kwoty nie wyzZszej niz 680.000 zt (szescset osiemdziesiqt tysiecy ztotych) to jest o kwote nie wiekszq
niz 92.000 zt (dziewiecdziesigt dwa tysigce ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz 920.000 (dziewiecset
dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy)
kazda akcja.

Na zasadzie art. 433 §2 k.s.h. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pozbawia w catosci prawa
poboru akcji dotychczasowych akcjonariuszy. Uzasadnieniem pozbawienia prawa poboru akcji nowej
emisji serii B jest cel emisji, jakim jest pozyskanie w drodze prywatnej oferty akcji serii B Srodkow
finansowych niezbednych dla dalszego rozwoju Spotki, w zakresie prowadzonej przez Spotke dziatalnosci
gospodarczej.

Akcje serii B zostanq pokryte w catosci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Akcje serii B bedq uczestniczy¢ w dywidendzie poczqwszy od dnia 1 lipca 2010 roku, tj. od dywidendy za
rok obrotowy 2010/2011.

Akcje serii B zostang zaoferowane w ramach subskrypcji prywatne;.

Akcje serii B nie bedq miaty formy dokumentow i bedq podlegaty dematerializacji zgodnie z
postanowieniami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

Na podstawie art. 432 §1 pkt. 4 k.s.h. upowaznia sie i zobowiqzuje Zarzqd Spotki do oznaczenia ceny
emisyjnej akcji nowej emisji serii B.
Na podstawie art. 432 §1 pkt. 6 k.s.h. upowaznia sie i zobowiqzuje Zarzqd Spotki do zawarcia umow

objecia akcji serii B w nieprzekraczalnym terminie do dnia 30 kwietnia 2011 roku.

Upowaznia sie i zobowiqzuje Zarzqd Spdtki do ztozenia w formie aktu notarialnego oswiadczenia o
wysokosci podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spotki przed zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego do rejestru sqdowego - w trybie art. 310 §2 w zwiqzku z art. 431 §7 k.s.h.

10. Upowaznia sie Rade Nadzorczq do ustalania tekstu jednolitego Statutu Spotki po ztozeniu przez Zarzqd w

formie aktu notarialnego oswiadczenia o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki, o ktorym
mowa w punkcie poprzednim.

11. Pisemna opinia Zarzqdu w sprawie pozbawienia prawa poboru akcji przystugujgcego dotychczasowym

akcjonariuszom Spétki w zwiqgzku z planowanym podwyziszeniem kapitatu zaktadowego oraz ceny
emisyjnej akcji serii B stanowi zatqgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

12. W zwiqzku z uchwalonym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego oraz dokonang na podstawie uchwaty

(1)
a)

b)

(2)

Zarzqdu z dnia 21 lutego 2011 roku zamiang wszystkich akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela,
zmianie ulega tres¢ §8 Statutu Spotki, ktory w zamian dotychczasowego otrzymuje nowe nastepujgce
brzmienie:

$8.

Kapitat zaktadowy wynosi nie wiecej niz 680.000 (szescset osiemdziesigt tysiecy) ztotych i dzieli sie na:

5.880.000 (pie¢ milionéw osiemset osiemdziesiqt tysiecy) akcji zwyktych, na okaziciela serii A o wartosci

nominalnej 0,10zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

nie wiecej niz 920.000 (dziewiecset dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych, na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

Akcje imienne serii A o poszczegdlnych numerach zostanq przydzielone przez Zarzqd Spotki poszczegdlnym

akcjonariuszom, ktdrzy ztozq oswiadczenia okreslone w § 5 ust. 2 niniejszego Statutu.

(3) Zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela lub odwrotnie dokonuje Zarzqd dziatajgcy na wniosek
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akcjonariusza.

(4) Akcje mogqg by¢ umarzane przy zachowaniu przepiséw o obnizeniu kapitatu zaktadowego na mocy uchwaty
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, za zgodq akcjonariusza.

(5) Zbycie i zastawienie akcji imiennych wymaga zgody Spétki wyrazonej w formie uchwaty Zarzgdu Spdtki.

(6) Zbycie lub zastawienie akcji imiennych Spétki z naruszeniem obowigzkow wynikajgcych z zapiséw powyzszych
jest wobec Spotki bezskuteczne.
Ze wzgledu na fakt, iz emisja akcji serii B odbywata sie w trybie widetkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Zarzad
Emitenta w petnym trzyosobowym sktadzie w dniu 29 kwietnia 2011 roku przed notariuszem Tomaszem Binkowskim w
kancelarii notarialnej w Gdansku (zaprotokotowanej aktem notarialnym Repertorium A Nr 6175/2011) ztozyt oswiadczenie
o ktérym mowa w art. 310 §2 w zwigzku z art. 431 §7 Kodeksu Spdtek Handlowych.

OSWIADCZENIE

1. Walne Zgromadzenie Spétki na podstawie uchwaty z dnia 5 marca 2011 roku zaprotokotowanej przez
notariusza Tomasza Binkowskiego w Kancelarii notarialnej w Gdanisku, Rep. A nr 3379/2011, podjeto
decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty 588.000 zt (pieéset osiemdziesigt osiem
tysiecy ztotych) do kwoty nie wiekszej niz 680.000 zt (sze$éset osiemdziesiat tysiecy ztotych) to jest o
kwote nie wiekszg niz 92.000 zt (dziewieddziesigt dwa tysigce ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz
920.000 (dziewiecset dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda akcja.

2. Uchwata, o ktérej mowa w pkt. 1 powyzej stanowita réwnoczesnie zmiane statutu Spétki w ten sposdb, ze
kapitat zaktadowy Spétki okreslono widetkowo, tzn. ze wynosi nie wiecej niz 680.000 zt (sze$éset
osiemdziesiat tysiecy ztotych) i dzieli sie na:

a) 5.880.000 (pie¢ miliondw osiemset osiemdziesigt tysiecy) akcji zwyktych, na okaziciela serii A o
wartosci nominalnej 0,10zt (dziesiec¢ groszy) kazda akcja,

b) nie wiecej niz 920.000 (dziewieéset dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych, na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

3. Zarzad Spotki dziatajgc na podstawie art. 431 § 7 w zw. z art. 310 § 2 k.s.h. oswiadcza, ze do dnia

dzisiejszego tj. 29 kwietnia 2011 roku zawarto 59 (stownie: pie¢dziesiat dziewie¢) umdw objecia akcji serii

B, tacznie na 796.533 (stownie: siedemset dziewieddziesiat szes¢ tysiecy pieéset trzydziesci trzy) sztuk akcji

serii B. Biorgc to pod uwage Zarzad oswiadcza, ze tgczna liczba akcji serii B objetych w wyniku

podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie uchwaty objetej Rep. A 3379/2011 wynosi 796.533

(stownie: siedemset dziewieédziesigt szesc¢ tysiecy piecset trzydziesci trzy) sztuk akcji a wysokosc objetego

w zwigzku z przedmiotowym podwyiszeniem kapitatu zaktadowego wynosi 79.653,30 zt (stownie:
siedemdziesiat dziewie¢ tysiecy szescset piecdziesiat trzy ztote trzydziesci groszy).

4. Zarzad Spotki dziatajagc na podstawie art. 431 § 7 w zw. z art. 310 § 4 k.s.h. postanawia dookresli¢
wysokos¢ kapitatu zaktadowego wskazanego w §8 ust.1 Statutu Spétki na kwote 667.653,30 zt (stownie:
szesCset szesScdziesigt siedem tysiecy szescset piecdziesigt trzy ztote trzydziesci groszy), ktéry po
podwyzszeniu dzieli sie na:

a) 5.880.000 (pie¢ miliondw osiemset osiemdziesigt tysiecy) akcji zwyktych, na okaziciela serii A o
wartosci nominalnej 0,10zt (dziesiec groszy) kazda akcja,

b) 796.533 (siedemset dziewiecdziesigt szes¢ tysiecy pieéset trzydziesci trzy) akcji zwyktych, na okaziciela
serii B o wartosci nominalnej 0,10zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

5. W zwigzku z powyzszym zmianie ulega tres¢ §8 ust.1 Statutu Spdtki w ten sposdb, ze zamiast
dotychczasowego otrzymuje on nowe nastepujace brzmienie:
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1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 667.653,30 zt (stownie: szescset szescdziesigt siedem tysiecy
szescéset piecdziesigt trzy ztote trzydziesci groszy) i dzieli sie na:

a) 5.880.000 (stownie: pie¢ milionéw osiemset osiemdziesiqt tysiecy) akcji zwyktych, na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10zt (dziesiec groszy) kazda akcja,

b) 796.533 (stownie: siedemset dziewiecdziesigt szes¢ tysiecy piecset trzydziesci trzy) akcji
zwyktych, na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

3.2.2. Wprowadzenie do obrotu

W dniu 5 marca 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 04/03/2011, o ktérej
mowa w art. 27 ust 2 pkt. 3 ustawy o ofercie publicznej, stanowigcg jednoczesnie podstawe dematerializacji
instrumentow finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect na
podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego. Uchwata zostata objeta protokotem sporzadzonym przez
notariusza Tomasza Binkowskiego, prowadzgcego Kancelarie Notarialng w Gdansku, przy ul. Grunwaldzkiej 71/73
m.10 za numerem repertorium A 3379/2011.

Ponizej przytoczono tre$é uchwaty nr 04/03/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5 marca 2011
roku:

Uchwata nr 04/03/2011
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki SEVENET Spétka Akcyjna
z dnia 5 marca 2011 roku

W sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
prowadzonym przez spétke Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (NewConnect) akcji
wyemitowanych w ramach emisji akcji serii A i B, a takze PDA (praw do akcji) serii B, oraz dematerializacji akcji
serii A i serii B, oraz PDA serii B

,Dziatajgc na podstawie art. 12 pkt. 2 w zwigzku z art. 5 ust. 1-4 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz.U.09.185.1439 z pdZn. zm.), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki SEVENET S.A. z
siedzibqg w Gdarnisku uchwala co nastepuje:

1. Walne Zgromadzenie Spdtki niniejszym wyraza zgode na:

a) ubieganie sie o wprowadzenie akcji serii A oraz serii B a takze ,Praw do Akcji” serii B do obrotu
zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ,New Connect”, prowadzonym w oparciu o
przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183 poz.
1538, z péin. zm.) przez spotke Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie (GPW);

b) ztozenia akcji serii A do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
S.A. w Warszawie;

c) dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii A i serii B a takze ,Praw do Akcji” serii B w
rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 29 lipca.2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. Nr 183, poz. 1538, z pdézn. zm.).

2. Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzqd Spotki do:

a) podjecia wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych w szczegdlnosci organizacyjnych, ktére bedg
zmierzaty do wprowadzania akcji Spotki serii A i B a takze ,Praw do Akcji” serii B (PDA serii B) do
obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ,,New Connect", prowadzonym w
oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.
Nr 183, poz. 1538 z péZn. zm.), przez spotke Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie;
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b) podjecia wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych oraz organizacyjnych, majgcych na celu
dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii A i B oraz ,Praw do Akcji” serii B, w tym w
szczegdlnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych umow dotyczgcych
rejestracji w depozycie, prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych, akcji serii
A i serii B a takze ,,Praw do Akcji” serii B (PDA serii B) stosownie do art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538 z pézn. zm.).”

3.2.3. Podmiot prowadzacy rejestr akcji Emitenta

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji akcji Emitenta bedzie Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa. Od momentu rejestracji Akcji
Emitenta w KDPW nie bedg one miaty formy dokumentu. Akcje Emitenta beda podlegaty dematerializacji z chwilg
ich rejestracji w KDPW na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 5 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, zawartej przez Emitenta z KDPW.

3.2.4. Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestnicza w dywidendzie

Zgodnie z uchwatg nr 03/03/2011 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego akcje serii B uczestniczyé bedg
w dywidendzie poczgwszy od dnia 1 lipca 2010 roku, tj. od dywidendy za rok obrotowy 2010/2011 rok. W Spétce
obowigzuje inny rok obrotowy niz kalendarzowy. Rok obrotowy w Spoétce zaczyna sie 1 lipca a konczy 30 czerwca
nastepnego roku kalendarzowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki za rok obrotowy 2009/2010 odbyto sie
w dniu 27 listopada 2010 r. Walne Zgromadzenie przyjeto uchwate o dokonaniu podziat czystego zysku za rok
obrotowy trwajacy od 2009.07.01. do 2010.06.30. w kwocie 984.812,58 PLN. Zysk podzielono w nastepujacy
sposob: kwote 983.430,00 PLN wyptacono jako dywidende, a kwote 1.382,58 PLN przeniesiono na kapitat
zapasowy spotki —w wykonaniu obowigzku, w ktéorym mowa w tresci art. 396 par. 1 k.s.h. Zwazywszy, ze akcje serii
B uczestniczy¢ bede w zysku wypracowanym poczawszy od 1 lipca 2010 roku, akcje serii A i B sg tozsame w prawie
do dywidendy.

3.2.5. Wskazanie praw z instrumentéw finansowych i zasad ich realizacji

Akcje emitowane w ramach emisji serii A i B nie sg uprzywilejowane w jakikolwiek sposdb, to jest nie sg
uprzywilejowane w szczegélnosci, co do prawa gtosu, prawa do dywidendy oraz co do podziatu majgtku w
przypadku likwidacji Emitenta. Prawa i obowigzki zwigzane z instrumentami finansowymi sg okreslone w Kodeksie
Spoétek Handlowych, Statucie Spétki, ustawie o obrocie instrumentami finansowymi oraz w innych przepisach
prawa.

3.3. Prawa majgtkowe przystugujace akcjonariuszowi Spéftki
Akcjonariuszowi Spotki przystugujg nastepujgce prawa o charakterze majgtkowym:

1) Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spotki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347
KSH). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego
prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do
dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktédrym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktéry moze
zosta¢ wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzierh powziecia uchwaty o podziale zysku albo
w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia. Jezeli uchwata walnego zgromadzenia takiego dnia
nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez rade nadzorczg (art. 348 KSH). Ustalajac
dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzigé pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Emitent jest obowigzany poinformowaé¢ KDPW o wysokosci dywidendy przypadajgcej na jedng akcje, oraz
o terminach dnia dywidendy i terminie wyptaty, przesytajac niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz 10 dni przed
dniem dywidendy uchwate wtasciwego organu spétki w tych sprawach. Dzien wyptaty moze przypadac
najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy. KDPW przekazuje powyzsze informacje wszystkim
uczestnikom bezposrednim, ktérzy ustalajg liczbe papieréw wartosciowych dajgcych prawo do dywidendy,
znajdujacych sie na prowadzonych przez nich rachunkach.
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2)

3)
4)

5)
6)

Uczestnicy przesytajg do KDPW informacje o: wysokosci srodkéw pienieznych, ktére powinny zostac
przekazane uczestnikowi w zwigzku z wyptatg dywidendy; tgcznej kwocie naleznego podatku dochodowego
od o0s6b prawnych, ktéry powinien zostaé pobrany przez Emitenta od dywidend wyptacanych za
posrednictwem uczestnika; liczbie rachunkéw papieréw wartosciowych prowadzonych dla oséb bedacych
podatnikami podatku dochodowego od oséb prawnych.

W dniu wyptaty Emitent obowigzany jest postawi¢ do dyspozycji KDPW srodki przeznaczone na realizacje
prawa do dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala rowniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3
KSH). W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie
o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale
Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu,
po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajgcej z zawartej przez Rzeczpospolita Polska umowy w sprawie zapobiegania
podwdjnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowg w przypadku dochoddéw
z dywidend jest mozliwe wytgcznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potrgcenia
zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez wtasciwg administracje
podatkowg. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktéry uzyskuje ze zrodet
polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy
ma zastosowacé stawke (badz zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na
istniejgce watpliwosci, potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli
nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej,
ktére przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wtacznie), bedzie magt
z3dac stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.
Poza tym nie istniejg inne ograniczenia ani szczegdlne procedury zwigzane z dywidendami w przypadku
akcjonariuszy bedacych nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczaé zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktore mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy
pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktdre zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 §1 KSH). Przepisy
prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci
oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru) przy
zachowaniu wymogoéw, o ktérych mowa w art. 433 KSH. Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa
w czesci lub w catosci w interesie Spdtki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscia co
najmniej czterech pigtych gtoséw; przepisu o koniecznos$ci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtoséw nie
stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete
w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom
celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy
prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa
poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzgdku obrad Walnego
Zgromadzenia.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

Prawo do udziatu w majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku
jej likwidacji; Statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych akcji i praw do akcji.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje dopuszczone do
publicznego obrotu, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych, prawo
gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).
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3.4. Prawa korporacyjne przystugujgce akcjonariuszowi Spotki

Akcjonariuszom Spétki przystugujg nastepujgce uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spotce:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH). Prawo do uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko osoby bedgce akcjonariuszami Spotki na szesnascie dni przed data
Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu).

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Akcjonariusz moze gtosowac odmiennie z
kazdej z posiadanych akgcji (art.4113 KSH).

Z prawem do udziatu w Walnym Zgromadzeniu zwigzane jest prawo zwotania i prawo do zgdania zwofania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, a takze prawo do umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad i zgtaszania projektow uchwat (art. 309 - 401 KSH).

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przyznane zostato akcjonariuszom reprezentujgcym
co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w Spodtce. Akcjonariusze
wyznaczaja przewodniczacego tego zgromadzenia. (art. 399 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje akcjonariuszom
posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki (art. 400 § 1 KSH). We wniosku o
zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskazaé sprawy wnoszone pod jego obrady. Jezeli w terminie dwdch
tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,
sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy
wystepujgcych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia (art. 400 § 3 Kodeksu
Spotek Handlowych).

Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki
przystuguje prawo do ztozenia wniosku o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia (art. 401 § 1 KSH). W spétce publicznej zadanie to powinno zosta¢ zgtoszone
Zarzadowi nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. We wniosku
o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy zamiesci¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze zostaé ztozone w postaci elektronicznej (art. 401 § 1
KSH). Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi nie zostanie zwotane
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym Zzadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego
zgromadzenia (art. 400 § 3 KSH).

Akcjonariuszom lub akcjonariuszowi spétki publicznej reprezentujgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spotki zostato przyznane prawo do zgtaszania Spoétce przed terminem Walnego Zgromadzenia na
pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projektéw uchwat dotyczacych spraw
wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad (art. 401 § 4 KSH). Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtaszaé
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzgdku obrad (art. 401 § 5 KSH).

Kazdy akcjonariusz ma ponadto prawo do Zzgadania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych
porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422—-427 KSH. Uchwata
walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzgca w interes spotki lub majgca
na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze byc¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spotce
powddztwa o uchylenie uchwaty. Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty walnego
zgromadzenia przystuguje:

a) zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,

b) akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania
sprzeciwu; wymag gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemych

c) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

d) akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego
zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad.
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10)

11)

12)

13)

W przypadku spétki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania
wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty (art. 424 § 2 KSH).

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spdfce powddztwa o
stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawg. Powddztwo o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spétki publicznej powinno byé wniesione w terminie
trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty
(art. 425 KSH).

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek
akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedna pigta czes¢ kapitatu zaktadowego wybdr Rady Nadzorczej
powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gfosowania oddzielnymi grupami.
Podczas wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami kazdej akcji (za wyjatkiem akcji niemych) przystuguje
jeden gtos bez przywilejow lub ograniczen.

Prawo do zadania zbadania przez biegtego okresSlonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych) — art. 84 ust. 1 ustawy o ofercie
publicznej; uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy, posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu; jezeli Walne
Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy moga
wystgpi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do Sadu Rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia uchwaty
(art. 84 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej).

Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami prawa, w szczegdlnosci
zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia
akcjonariuszowi na jego zgdanie informacji dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy
objetej porzagdkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia zagdanej informacji podczas obrad
Walnego Zgromadzenia i ktdry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o
zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 KSH).

Prawo do imiennego S$wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 § 6
KSH). Na zadanie posiadacza rachunku papierow wartosciowych, podmiot prowadzgcy ten rachunek wystawia
mu na piSmie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papierow wartosciowych, imienne Swiadectwo depozytowe.
Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z papieréw wartoéciowych
wskazanych w jego tresci, ktore nie sg lub nie mogg byc¢ realizowane wytgcznie na podstawie zapiséw na
rachunku papieréw wartosciowych (art. 9 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi). Swiadectwo
zawiera:

firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajgcego oraz numer swiadectwa;
liczbe papierow wartosciowych;

rodzaj i kod papieru wartosciowego;

firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta;

wartos¢ nominalng papieru wartosciowego;

imie i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papieréw wartosciowych;

N o v bk~ W NE

informacje o istniejgcych ograniczeniach przenoszenia papieréw wartosciowych lub o ustanowionych na
nich obcigzeniach;

i

date i miejsce wystawienia Swiadectwa;
9. cel wystawienia swiadectwa;
10. termin waznosci Swiadectwa;

11. w przypadku, gdy poprzednio wystawione Swiadectwo, dotyczgce tych samych papieréw wartosciowych,
byto niewazne albo zostato zniszczone lub utracone przed uptywem terminu swojej waznosci - wskazanie,
ze jest to nowy dokument swiadectwa;
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14)

15)

16)

17)

18)

19)

12. podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajgcego Swiadectwa, opatrzony pieczecig
wystawiajgcego.

Uprawnionemu ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki publicznej przystuguje prawo do zgdania
od podmiotu prowadzacego rachunek papierow wartosciowych wystawienia imiennego zaswiadczenia o
prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zgdanie winno zostaé zgtoszone nie wczeéniej niz po
ogtoszeniu o Zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 4063 § 2 KSH). Zaswiadczenie zawiera:

1. firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia,

2. liczbe akcji,

3. rodzaji kod akgji,

4. firme (nazwe), siedzibe i adres spétki publicznej, ktéra wyemitowata akcje,
5. warto$¢ nominalng akcji,

6. imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akcji,

7. siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akgji,

8. cel wystawienia zaswiadczenia,

9. date i miejsce wystawienia zaswiadczenia,

10. podpis osoby upowaznionej do wystawienia zaswiadczenia.

11. Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela w tresci zaswiadczenia powinna
zostaé wskazana cze$¢ lub wszystkie akcje zarejestrowane na jego rachunku papieréw wartosciowych
(art. 406° § 4 KSH).

Prawo do zgdania wydania odpisdw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania finansowego
wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na pietnascie dni
przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztédw jego sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH). Lista
akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad, zawierajaca
nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj
i numery akcji oraz liczbe przystugujgcych im gtoséw, powinna by¢ wytozona w lokalu zarzagdu przez trzy dni
powszednie przed odbyciem walnego zgromadzenia. Akcjonariusz spétki publicznej moze zgdac przestania mu
listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc adres, na ktéry lista powinna by¢ wystana (art.
407 § 11 KSH).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedna
dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy maja
prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 KSH).

Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw
uchwat (art. 421 § 3 KSH). Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania Walnego Zgromadzenia oraz
z petnomocnictwami udzielonym przez akcjonariuszy Zarzad dotgcza do ksiegi protokotéw. W protokole
nalezy stwierdzi¢ prawidtowos¢ zwotania walnego zgromadzenia i jego zdolnos$¢ do powziecia uchwat,
wymienié¢ powziete uchwaty, liczbe gtoséw oddanych za kazda uchwatg i zgtoszone sprzeciwy. Do protokotu
nalezy dotaczy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikdw walnego zgromadzenia. Dowody zwotania walnego
zgromadzenia zarzad powinien dotgczy¢ do ksiegi protokotow.

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spdtce na zasadach okreslonych w art. 486
i 487 KSH, jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzgdzonej jej szkody w terminie roku od
dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode. Jezeli powddztwo okaze sie nieuzasadnione, a powdd,
wnoszac je, dziatat w ztej wierze lub dopuscit sie razacego niedbalstwa, obowigzany jest naprawic¢ szkode
wyrzadzong pozwanemu.
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20) Prawo do przeglgdania dokumentow oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spétki bezptatnie odpiséw
dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potfaczenia spétek), w art. 540 § 1 KSH
(przypadku podziatu Spoétki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

21

A

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art.
341 § 7 KSH).

22

-

Zarzad obowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych (ksiega akcyjna), do
ktérej nalezy wpisywac nazwisko i imie albo firme (nazwe) oraz siedzibe i adres akcjonariusza albo adres do
doreczen, wysokos¢ dokonanych wptat, a takze na wniosek osoby uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji na
inng osobe wraz z datg wpisu.

23

-

Prawo zadania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje
ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zgdaé
rowniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtosow, jakie ta spdtka handlowa posiada,
w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zgdanie udzielenia
informacji oraz odpowiedzi powinny byc¢ ztozone na pisSmie (art. 6 § 4 i 6 KSH).

24

-

Prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akcji (przymusowy wykup
akcji) przystugujace akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego
zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedacymi stronami zawartego z nim
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie publicznej osiggnat lub przekroczyt 90%
ogdlnej liczby gtosow w tej spotce (art. 82 ustawy o ofercie publicznej).

25

-

Prawo zgdania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub
przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce (art. 83 ustawy o ofercie publicznej). Takiemu zgdaniu sg
zobowigzani zadosc¢uczynic solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzenia, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od
jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie publicznej, o ile cztonkowie tego
porozumienia posiadaja wspdlnie, wraz z podmiotami zaleznymi i dominujgcymi, co najmniej 90% ogdlnej
liczby gtosow.

26

-

Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela, z zastrzezeniem obowigzujacych w tym zakresie
przepisdw prawa (art. 334 § 2 KSH). Statut Emitenta stanowi, iz zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne
jest niedopuszczalna (§ 7 ust. 5 Statutu Emitenta).

27

-

Prawo do dobrowolnego umorzenia akgji (art. 359 § 1 KSH). Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki, akcje
mogg by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke (umorzenie dobrowolne).
Uchwata Walnego Zgromadzenia Spoétki o umorzeniu akcji okresla sposéb umorzenia i warunki umorzenia
akcji, awszczegdlnosci podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujgcego
akcjonariuszowi akcji umorzonych badZz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposdb
obnizenia kapitatu zaktadowego.

3.4.1. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta, co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Statut Spétki nie ustanawia zadnego uprzywilejowania w zakresie prawa do dywidendy. Statut nie zawiera
szczegblnych postanowien dotyczacych zasad podziatu zysku. Dywidenda wyptacana bedzie w polskich ztotych
(PLN) lub specjalnie wyemitowanych w tym celu akcjach nowych serii.

Zgodnie z art. 395 KSH. organem wfasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o
wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni
rok obrotowy wysokosé dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348 §
3 KSH). Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérzy posiadajg na swoim rachunku
akcje na zakonczenie dnia (to jest o godzinie 24:00), ktéry Walne Zgromadzenie okresli w swojej uchwale, jako
dzien ustalenia prawa do dywidendy. Walne Zgromadzenie okresla dzier prawa do dywidendy oraz dzien wypfaty
dywidendy. Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale walnego zgromadzenia. Jezeli uchwata walnego
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zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez rade nadzorcza (art.
348 § 4 KSH).

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wypfaty dla nich. Zysk rozdziela sie w stosunku
do liczby akcji. Zgodnie z art. 347§2 KSH jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do
dokonanych wptat na akcje. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczac zysku za
ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy.
Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem
powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

Statut Emitenta przewiduje mozliwos¢ wyptaty zaliczki na dywidende. Warunki i termin przekazania dywidendy, w
przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie decyzje o jej wypfacie, ustalane beda zgodnie z zasadami
przyjetymi dla spotek publicznych.

Zgodnie z §124 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych, Emitent jest
zobowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreslonym w
przepisach KSH jako ,dzien dywidendy”) oraz terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z § 124 ust. 2 Szczegdétowych
Zasad Dziatania KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem wyptaty dywidendy musi uptywa¢, co
najmniej 10 dni. Wyptata dywidendy bedzie nastepowac za posrednictwem systemu depozytowego KDPW.
Wyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane akcje spotki publicznej
zgodnie z §130 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, nastepuje poprzez pozostawienie, przez Emitenta do
dyspozycji KDPW srodkdw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub
rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW s$rodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunku
uczestnikdw KDPW, ktdrzy nastepnie przekazg je na poszczegdlne rachunki akcjonariuszy.

Polityka dywidendy Emitenta bedzie zgodna z zasadami, majacymi zastosowanie do wyptat dywidendy przez spotki
publiczne. Warunki wyptaty dywidendy bedg ustalone przez Zarzad Emitenta w porozumieniu z KDPW. Ostateczna
decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych latach uzalezniona bedzie od potrzeb inwestycyjnych Spétki, jej
zapotrzebowania na $rodki finansowe oraz wymogoéw adekwatnosci kapitatowej obowigzujgcych firmy
inwestycyjne. Ustalenie termindw w zwigzku z wyptatg dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy jest
przeprowadzana zgodnie z regulacjami KDPW.

3.5. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
instrumentami finansowymi objetymi Dokumentem Informacyjnym, w tym wskazanie
ptatnika podatku

3.5.1. Opodatkowanie dochodow oséb fizycznych z tytutu dywidendy

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od o0séb fizycznych przychodoéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug
nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku podatku dochodowym od osdb
fizycznych (Dz.U.00.14.176 z pdin. zm.):

— podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

— przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art.
27 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych),

— podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt. 4 ustawy o podatku dochodowym
od o0s0b fizycznych),

— ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajgcy dywidende, ktory potrgca kwote podatku z przypadajacej do
wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego.

Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finansow wyrazonym w pismie z dnia 4 lipca 2007 roku (znak DD3-066-
60/RM/07/MB7-1274) skierowanym do KDPW, potwierdzajgcym stanowisko wyrazone w pismie z dnia 5 lutego
2002 roku (znak PB5/RB-033-34-189/02) oraz w pismie z dnia 22 stycznia 2004 roku (znak PB5/RM-068-16-57/04),
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ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzgce rachunek papieréw wartosciowych osoby fizycznej, ktérej
wyptacana jest dywidenda.

3.5.2. Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

W przypadku akcjonariusza bedacego podatnikiem na gruncie Ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od 0séb prawnych Dz.U.00.54.654 j.t., dywidenda wyptacana przez Spétke akcyjng stanowi, zgodnie
z art. 7 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, przychdd podlegajacy opodatkowaniu na zasadach
okreslonych w art. 22 tej ustawy. Stosownie do art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
podatek dochodowy od dochoddw (przychoddw) oraz innych przychodéw z udziatu w zyskach oséb prawnych
majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala sie w wysokosci 19% uzyskanego
przychodu.

Natomiast zgodnie z ust. 4 tego samego artykutu zwalnia sie od podatku dochodowego dochody z dywidend, jezeli
spetnione s3 tacznie nastepujace warunki:

1) wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka bedaca
podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb
prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spotka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panistwie nalezagcym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spotka, o ktdrej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10 % udziatéw (akcji) w kapitale spétki, o
ktorej mowa w pkt 1,

4) spotka, o ktorej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na zrddto ich osiggania.

Zwolnienie, o ktérym mowa powyzej, zgodnie z art. 22 ust. 4a Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych
ma zastosowanie w przypadku, kiedy sp6tka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend wyptacanych przez osoby
prawne majgce siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada akcje spétki wyptacajacej te
naleznosci w wysokosci, okreslonej w ust. 4 pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat. Zwolnienie to ma réowniez
zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania akcji, w wysokosci okreslonej w ust. 4
pkt 3, przez spotke uzyskujaca przychody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych przychodéw. W przypadku niedotrzymania
warunku posiadania akcji, w wysokosci okreslonej w pkt 3 powyzej, nieprzerwanie przez okres dwéch lat spétka, o
ktérej mowa w ust. 4 pkt 2, jest obowigzana do zapfaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochoddéw
(przychodow) z dywidend wyptacanych przez spotke majgcy siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w wysokosci 19% dochoddéw (przychoddéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktorym
utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy
skorzystata ze zwolnienia.

Zasady opisane powyzej stosuje sie z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwadjnego opodatkowania,
ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska, ktére moga wprowadza¢ odmienne regulacje.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, spétki, ktére dokonujg wyptat
naleznosci z tytutéw dywidend s3 obowigzane, jako ptatnicy, pobieraé¢, w dniu dokonania wyptaty, zryczattowany
podatek dochodowy od tych wyptat. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w
sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe
pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych, uzyskanym od niego
certyfikatem rezydencji.

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, spdétka zobowigzana jest do
przekazania kwoty podatku w terminie do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek,
na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwego wedtug siedziby
podatnika, a w przypadku podatnikdw niemajacych siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej - na
rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania
0s6b zagranicznych. Spotka jest obowigzana przestaé podatnikom majgcym siedzibe lub zarzad na terytorium
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Rzeczpospolitej Polskiej informacje o wysokosci pobranego podatku a podatnikom niemajgcym siedziby lub
zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz urzedowi skarbowemu informacje o dokonanych wyptatach
i pobranym podatku — sporzadzone wedtug ustalonego wzoru.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za
granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wiasciwy organ administracji
podatkowej.

3.5.3. Opodatkowanie oséb prawnych w zwigzku z dochodem uzyskanym ze zbycia papieréw
wartosciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow wartosciowych podlegaja opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od osdéb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy rdznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papieréw wartosciowych, a kosztami uzyskania przychodu,
czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy papierow
wartosciowych taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdinych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty papiery
wartosciowe, zobowigzane sg wptaca¢ na rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesieczne w wysokosci réznicy
pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczgtku roku podatkowego a sumg zaliczek
naleznych za poprzednie miesigce. Natomiast na podstawie art. 26a tej samej ustawy w terminie do korca
pierwszego miesigca roku nastepujgcego po roku podatkowym, w ktédrym powstat obowigzek zaptaty podatku,
ptatnicy i podatnicy sg obowigzani przestaé¢ do urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego
wtasciwy wedtug siedziby podatnika, roczne deklaracje sporzgdzone wedtug ustalonego wzoru.

Podatnik moze rowniez wybraé uproszczony sposdb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7
ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zasady opisane powyzej stosuje sie z uwzglednieniem umdw w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania,
ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska, ktére mogg wprowadza¢ odmienne regulacje do zagranicznych oséb
prawnych osiggajacych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dochody ze sprzedazy papieréow wartosciowych.

3.5.4. Opodatkowanie oséb fizycznych w zwigzku z dochodem uzyskanym ze zbycia papierow
wartosciowych

Dochody uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub
pochodnych instrumentdéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w
spotkach majgcych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spotkach majacych osobowosé
prawng albo wktadéw w spoétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub
jego zorganizowana czes¢, podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb fizycznych. Przedmiotem
opodatkowania jest dochdd. Stawka podatku wynosi 19%.

Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest, zgodnie z art. 30b ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych odptatne zbywanie papierow wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja
praw z nich wynikajgcych, jezeli czynnosci te wykonywane s w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;j.
Dochoddw (przychodow) z przedmiotowych tytutdw nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogdlnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest osiggnieta w
roku podatkowym:

— rdznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréow wartosciowych a
kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt.
38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 14,

— rdznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papieréw wartosciowych, o
ktorych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 383,
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— roéznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

— rdznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spotkach majgcych
osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychoddw, kreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt. 1 lub
art. 23 ust. 1 pkt. 38,

— rdznica pomiedzy wartosciag nominalng objetych udziatow (akcji) w spétkach majacych osobowosé prawna
albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz przedsigbiorstwo lub
jego zorganizowana czes$¢ a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. le.

Po zakoniczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45
ust. 1a pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wykazaé¢ dochody uzyskane w roku podatkowym
m.in. z odptatnego zbycia papierow wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spétkach
majacych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spétkach majacych osobowosé prawna albo
wktadéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego
zorganizowana czes$¢, i obliczyé nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z umow zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za
granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji
podatkowej.

3.5.5. Opodatkowanie dochodéw (przychoddéw) oséb zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u Zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na podmiocie
prowadzacym rachunek papieréw wartosciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane
z udziatem w zyskach oséb prawnych wyptacane sg na rzecz inwestorow zagranicznych, ktérzy podlegajg w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:

— 0s0b prawnych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych) i

— 0s6b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust. 2a
Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochoddéw z tytutu dywidend i innych udziatéw
w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych moga by¢ zmienione postanowieniami umow
o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polskg i krajem miejsca siedziby lub
zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej.

W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodow
osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, wigzgce sg postanowienia tej umowy
i wytgczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku
zgodnie z takg umowa jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw
podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez witasciwy organ
administracji podatkowej. W przypadku osdb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym
od o0sdéb fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika
certyfikatu rezydenciji.

Ponadto nalezy pamietaé, ze zgodnie z art. 22 ust.4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia sie
od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, jezeli spetnione sg tacznie nastepujgce warunki:
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1) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka bedaca
podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb
prawnych, o ktédrych mowa w pkt 1, jest spotka podlegajagca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spotka, o ktdrej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10 % udziatéw (akcji) w kapitale spotki, o
ktérej mowa w pkt 1,

4) spotka, o ktorej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na zrédto ich osiggania.

3.5.6. Podatek od spadkéw i darowizn
Prawa i obowigzki majgtkowe akcjonariuszy spétki akcyjnej podlegaja dziedziczeniu na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z ustawg z dnia 28 lipca 1983 roku (Dz.U.04.142.1514 z pdzin. zm.) o podatku od spadkéw i darowizn,
nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw majgtkowych, w tym réwniez praw zwigzanych
z posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

— w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

— prawa majatkowe dotyczace papierdow wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskie;j.

Wysokosé stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewierstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcga albo pomiedzy darczyricg
i obdarowanym. Stopien pokrewienstwa zostaje ustalony w oparciu o art. 14 ustawy o podatku od spadkéw
i darowizn. Ponadto zgodnie z art. 4a tej samej ustawy matzonek, zstepni, wstepni, pasierb, rodzenstwo, ojczym
i macocha, zostali zwolnieni od przedmiotowego podatku. Zwolnienie to jest obwarowane jednak okreslonymi
przepisami obowigzkami informacyjnymi.

Ponadto zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 105 ustawy o podatku dochodowym od osdéb fizycznych wolny od podatku
dochodowego jest dochdd uzyskany ze zbycia akcji (udziatéw) otrzymanych w drodze spadku albo darowizny —
w czesci odpowiadajacej kwocie zaptaconego podatku od spadkdéw i darowizn.

3.5.7. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt. 9 ustawy z dnia 9 wrzednia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(Dz.U.07.68.450 z pdin. zm.) sprzedaz praw majatkowych bedacych instrumentami finansowymi w rozumieniu
przepisdw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi firmom inwestycyjnym i zagranicznym firmom
inwestycyjnym, sprzedaz dokonywana za posrednictwem firmy inwestycyjnej lub zagranicznej firmy inwestycyjnej,
sprzedaz tych praw dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, czyli dokonywana na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie np. NewConnect (art. 3 pkt 9
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi) oraz sprzedaz poza obrotem zorganizowanym
przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy
w ramach obrotu zorganizowanego, zwolniona jest od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Zgodnie z art. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, instrumentami finansowymi sg papiery
wartosciowe, a ponadto niebedgce papierami wartoSciowymi tytuty uczestnictwa w instytucjach wspdlnego
inwestowania, instrumenty rynku pienieznego; opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope
procentowg, inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest papier wartosciowy, waluta, stopa
procentowa, wskaznik rentownosci lub inny instrument pochodny, indeks finansowy lub wskaznik finansowy, ktére
sg wykonywane przez dostawe lub rozliczenie pieniezne ;opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na
stope procentowg oraz inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest towar i ktdre s3
wykonywane przez rozliczenie pieniezne lub mogg by¢ wykonane przez rozliczenie pieniezne wedtug wyboru
jednej ze stron; opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem

CAPITAL

ADVISERS

ONE strona 47 z 181




Dokument Informacyjny SeveNet S.A.

bazowym jest towar i ktére s wykonywane przez dostawe, pod warunkiem, ze sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu; niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym ani w
alternatywnym systemie obrotu opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward oraz inne instrumenty
pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest towar, ktére moga by¢ wykonane przez dostawe, ktére nie sg
przeznaczone do celéw handlowych i wykazujg wifasciwosci innych pochodnych instrumentéw finansowych;
instrumenty pochodne dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego; kontrakty na rdznice; opcje, kontrakty
terminowe, swapy, umowy forward dotyczgce stdp procentowych oraz inne instrumenty pochodne odnoszace sie
do zmian klimatycznych, stawek frachtowych, uprawnien do emisji oraz stawek inflacji lub innych oficjalnych
danych statystycznych, ktéore s3 wykonywane przez rozliczenie pieniezne albo moga by¢ wykonane przez
rozliczenie pieniezne wedtug wyboru jednej ze stron, a takze wszelkiego rodzaju inne instrumenty pochodne
odnoszace sie do aktywodw, praw, zobowigzan, indekséw oraz innych wskaznikéw, ktére wykazujg wiasciwosci
innych pochodnych instrumentéw finansowych.

W innych przypadkach zbycie praw z papierow wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b
ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych). W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt. 1 wskazanej ustawy,
kupujacy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych w terminie 14 (czternascie) dni od
dokonania transakgji.

3.5.8. Odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (Dz.U.05.8.60 z pézn. zm.)
ptatnik, ktéry nie wykonat cigzagcego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go
we wiasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany
a niewptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majgtkiem. Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna
od woli ptatnika. Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne
przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
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4. ROZDZIAt: DANE O EMITENCIE

4.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, identyfikator wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz
numer wedtug wtasciwej identyfikacji podatkowej

Firma:
Siedziba:
Adres:
Telefon:

Faks:

Adres poczty elektronicznej:

Strona internetowa:
NIP:

Regon:
Sad rejestrowy:

Data rejestracji:
Numer KRS:

W imieniu Emitenta:

Sevenet Spotka Akcyjna

Gdarnisk

ul. Galaktyczna nr 30A, 80—299 Gdarisk
+48 (58) 3400 400

+48 (58) 3400 401

Sevenet@Sevenet.pl

www.sevenet.pl
5832202053
191368157

Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

26 czerwca 2008 roku
0000308826

Prezes Zarzgdu — Rafat Chomicz

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta

W braku przeciwnych postanowien Statutu Spétki czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

4.3. Wskazanie przepisOw prawa, na podstawie ktdrych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie przepisdw prawa powszechnie obowigzujgcego w Rzeczpospolitej Polskiej,

w szczegolnosci na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych.

4.4. Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wiasciwego rejestru, a w
przypadku, gdy Emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskanie
zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat

Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000308826
na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 26
czerwca 2008 r. (sygn. akt. GD.VII NS- REJ.KRS/8143/08/180).

Dla utworzenia Emitenta nie byto wymagane uzyskanie jakiegokolwiek zezwolenia.

4.5, Krotki opis historii Emitenta

4.5.1. Najwazniejsze wydarzenia o charakterze formalno-prawnym
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Spétka Sevenet S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firma
Systemy Sieciowe Sevenet sp. z 0.0. utworzonej na podstawie umowy spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig
zdnia 12 czerwca 1997 r. objetej aktem notarialnym sporzadzonym przez notariusza Marie Paszkiewicz
prowadzaca kancelarie notarialng w Gdarisku przy ul. Szerokiej 29/2 pod numerem repertorium A 3073/1997.
Spotka ta zostata wpisana do rejestru handlowego B pod numerem RHB 12147 postanowieniem Sagdu Rejonowego
w Gdansku XIl Wydziat Gospodarczy Rejestrowy z dnia 18 czerwca 1997 r. (sygnatura akt: XIl Ns rej h 1887/97).
Siedziba poprzednika prawnego Spotki byt Gdansk, a spotka ta prowadzita dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji.
Spoétka Systemy Sieciowe Sevenet sp. z 0.0. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS
0000069107 w dniu 7 grudnia 2001 r.,, na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Gdansku Xl Wydziat
Gospodarczy KRS z dnia 6 grudnia 2001 r. (sygnatura akt: GD.XIl.Rej-Ns.KRS/7116/1/328).

Przeksztatcenie poprzednika prawnego Spotki, tj. Systemy Sieciowe Sevenet sp. z 0.0. w spotke akcyjng pod firma
Sevenet S.A. nastgpito na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 14 czerwca 2008 r.,
objetej protokotem notarialnym sporzgdzonym przez notariusza Tomasza Binkowskiego za numerem Rep. A
13914/2008.

Wopis przeksztatcenia zostat dokonany na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku VI
Wydziat Gospodarczy KRS z tego samego dnia w dniu 26 czerwca 2008 r. (sygnatura akt: GD.VII.Ns.Rej-
KRS/008143/08/180) Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000308826.

Kapitat zaktadowy, spotki Systemy Sieciowe Sevenet sp. z 0.0. w chwili zawigzania wynosit 4 200 PLN.

W toku funkcjonowania spétki Systemy Sieciowe Sevenet sp. z 0.0. umowa spoétki ulegata kilkukrotnym zmianom.
Ponizej opisano najistotniejsze zmiany:

a) na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 6 lipca 1998 r. objetej protokotem
w formie aktu notarialnego przez notariusz Marie Paszkiewicz (prowadzacy kancelarie notarialng
w Gdansku, ul. Szeroka 29/2) pod numerem repertorium A 3816/1998 zmianie ulegty zasady reprezentacji
okreslone w § 14 umowy Spétki w ten sposdb, ze w miejsce Zarzgdu jednoosobowego wprowadzony
zostat Zarzad czteroosobowy, a do reprezentowania spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig umocowano
dwoch cztonkdéw Zarzadu dziatajgcych tgcznie. Zmiana ta zostata ujawniona w rejestrze handlowym
postanowieniem Sgdu Rejonowego w Gdansku XII Wydziat Gospodarczy Rejestrowy z dnia 21 wrzesnia
1998 r.;

b) na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 25 listopada 1998 r. objetej
protokotem w formie aktu notarialnego przez notariusz Marie Paszkiewicz (prowadzacg kancelarie
notarialng w Gdansku, ul. Szeroka 29/2) pod numerem repertorium A 7122/1998 zmianie ulegt sposdb
okreslenia liczby cztonkéw Zarzadu, tj. liczbe cztonkéw Zarzadu Spétki ustalono widetkowo na od 1 do 4
0sb6b. Jednoczesnie wprowadzono zasade, iz spdtke reprezentowaé¢ moze dwodch cztonkéw Zarzadu
dziatajacych tacznie lub jeden cztonek Zarzadu dziatajgcy wraz z prokurentem. Przedmiot dziatalnosci
Spotki rozszerzono jednoczesnie o dziatalnos¢ handlowga. Przedmiotowe zmiany zostaty ujawnione w
rejestrze handlowym postanowieniem Sadu Rejonowego w Gdansku XII Wydziat Gospodarczy Rejestrowy
z dnia 22 grudnia 1998 r.;

¢) na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 12 pazdziernika 2001 r., objetej
protokotem notarialnym sporzgdzonym przez notariusz Marie Dambek (prowadzgcg Kancelarie Notarialng
w Gdansku, ul. Chlebnicka 45/46/3) za numerem Rep. A 21150/2001 w umowie spoétki wprowadzono
nastepujgce zmiany: przedmiot dziatalnosci spoétki zostat okreslony zgodnie z nomenklaturg Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci, przewidziano mozliwos¢ podwyiszenia kapitatu zaktadowego spotki bez
koniecznosci zmiany umowy spétki do kwoty 86 100 000 PLN do dnia 31 grudnia 2031 r., utworzony zostat
kapitat zapasowy oraz rezerwowy, wprowadzono takze mozliwo$¢ umorzenia udziatdw na mocy uchwaty
zgromadzenia wspolnikéw, w tym réwniez umorzenia przymusowego w przypadku, jesli wspdlnik
podejmowatby w imieniu wtasnym lub osoby trzeciej czynnosci sprzeczne z interesem spoétki lub
wszystkich pozostatych jej wspdlnikow, badz w przypadku, gdyby wspdlnik prowadzit w imieniu wtasnym
lub osoby trzeciej interesy konkurencyjne w stosunku do spoétki. Wskazang uchwatg wprowadzono
rowniez wymog zgody Spoétki na zbycie udziatéw, przy czym zgode w imieniu Spotki wyrazat Zarzad.
Zmiana wyfaczyta rowniez mozliwos¢ wstepowania do Spétki spadkobiercéw zmartego wspdlnika i
przewidziata mozliwos¢ naktadania doptat na wspdlnikéw w wysokosci do 25 — krotnosci nominalnej
wartosci udziatéw objetych przez wspdlnikéw. Wprowadzono takze jednoosobowg reprezentacje. Wpis
tych zmian byt jednoczesnie pierwszym wpisem spotki do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
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Sadowego i nastgpit w dniu 7 grudnia 2001 r., na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Gdarsku XlI
Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 6 grudnia 2001 r.

d) na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 25 stycznia 2002 r., objetej
protokotem notarialnym sporzgdzonym przez notariusz Marie Dambek (prowadzaca Kancelarie Notarialng
w Gdansku, ul. Chlebnicka 45/46/3) za numerem Rep. A 700/2002 w spétce ponownie wprowadzono
reprezentacje dwuosobowag, tj. przez dwdch cztonkdw Zarzadu dziatajgcych facznie. Ustalono rowniez, iz
rok obrotowy spotki trwa od 1 lipca do konca czerwca kolejnego roku obrotowego. Zmiany te zostaty
ujawnione w rejestrze przedsiebiorcéw postanowieniem Sadu Rejonowego w Gdansku XII Wydziat
Gospodarczy KRS z dnia 21 lutego 2002 r.;

e) uchwata nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 25 kwietnia 2003 r., objetg protokotem
notarialnym sporzadzonym przez notariusza Jacka Waronskiego (prowadzacego Kancelarie Notarialng w
Gdyni, przy ul. Swietojariskiej nr 5-7/c/5) zmianie ulegt przedmiot dziatalnosci spétki. Wpis zmian w
rejestrze przedsiebiorcow nastgpit postanowieniem Sadu Rejonowego w Gdansku Xl Wydziat
Gospodarczy KRS z dnia 7 maja 2003 r.

Na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikdw z dnia 14 czerwca 2008 r. w sprawie przeksztatcenia
ustalono, iz kapitat zaktadowy Spétki bedzie rowny kapitatowi zaktadowemu spotki przeksztatcanej i wynosic bedzie
588 000 PLN oraz dzieli¢ sie bedzie na 588 000 akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 1 PLN kazda. Akcje
serii A zostaty uprzywilejowane w ten sposéb, ze kazda akcja tej serii daje prawo do 2 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki oraz prawo do dywidendy w wysokosci 150% w stosunku do dywidendy przeznaczonej do
wyptaty akcjonariuszom uprawnionym z akcji nieuprzywilejowanych. Akcjonariuszom uczestniczagcym w spotce
przeksztatconej nie przyznano zadnych uprawnien osobistych. Uchwatg w sprawie przeksztatcenia powotano
rowniez pierwszy Zarzad, pierwszg Rade Nadzorczg oraz przyjeto statut spotki przeksztatconej. W trakcie
zgromadzenia wspolnikdw wszyscy wspdlnicy spotki przeksztatcanej ztozyli oswiadczenia o uczestniczeniu w spotce
przeksztatconej. Wpis przeksztatcenia zostat dokonany na mocy postanowienia Sagdu Rejonowego Gdarsk-Pdtnoc
w Gdansku VIl Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 26 czerwca 2008 r. (sygnatura akt: GD.VII.Ns.Rej-
KRS/008143/08/180). Spdtka Przeksztatcana, tj. Systemy sieciowe Sevenet sp. z 0.0. zostata wykres$lona z rejestru
przedsiebiorcéw postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk-Potnoc w Gdanisku VII Wydziat Gospodarczy KRS
w dniu 6 sierpnia 2008 r.

Statut przyjety przy przeksztatceniu spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig ulegat nizej opisanym nastepujgcym
zmianom. Uchwatg nadzwyczajnego walnego zgromadzenia z dnia 19 grudnia 2009 r. (akt notarialny rep. A
27496/2009, notariusz Tomasz Binkowski, Kancelaria Notariusza Krystyny Binkowskiej oraz Notariusza Tomasza
Binkowskiego spotka cywilna w Gdarnisku, ul. Grunwaldzka 71/73 m. 10) dodano paragraf 25 a przewidujgcy
mozliwos$¢ gtosowania na walnym zgromadzeniu Spétki za pomocy $rodkéw komunikacji elektronicznej. Wpis
zostat dokonany na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy
KRS z dnia 8 stycznia 2010 roku.

W dniu 27 listopada 2010 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie, na ktérym podjeto miedzy innymi uchwate
w sprawie podziatu akcji tj. tzw. splitu poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji do 0,10 PLN (dziesieciu
groszy) tj. o 0,90 PLN (dziewiecdziesigt groszy) bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego przy jednoczesnym
zwiekszeniu ilosci akcji, oraz uchwate w sprawie zmiany Statutu Spétki poprzez miedzy innymi zniesienie
uprzywilejowan co do gtosu i co do prawa do dywidendy, a w zwigzku z tym zmiany statusu akcji serii A z akcji
uprzywilejowanych na akcje zwykte. Z kolei w dniu 21 lutego 2011 r. Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie
zamiany akcji zwyktych imiennych serii A na akcje zwykte na okaziciela w wyniku czego, nastgpita zamiana facznie
wszystkich tj. 5 880 000 akcji zwyktych imiennych serii A o jednostkowej wartosci nominalnej 0,1 PLN na akcje na
okaziciela. Wpis zostat dokonany na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk-Pdtnoc w Gdansku VII Wydziat
Gospodarczy KRS z dnia 15 grudnia 2010 roku.

Kolejno w dniu 5 marca 2011 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta na ktérym podjeto
nastepujace uchwaty:

a) w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta z kwoty 588 000 PLN (pieéset osiemdziesigt
osiem tysiecy ztotych) do kwoty nie wyzszej niz 680 000 PLN (szes¢set osiemdziesiat tysiecy ztotych) to jest
o kwote nie wiekszg niz 92 000 PLN (dziewiecdziesigt dwa tysigce ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz
920 000 (dziewiecset dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10
PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
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b) w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu prowadzonym przez spo6tke Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (NewConnect) akgji
wyemitowanych w ramach emisji akgji serii A i B, a takze PDA (praw do akcji) serii B oraz dematerializacji
akcji serii A i serii B oraz PDA serii B,

c) w sprawie przyjecia zatozen programu motywacyjnego dla kluczowych pracownikéw Spétki, emisji nie
wiecej niz 340 000 (trzysta czterdziesci tysiecy) warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 34 000 PLN (trzydziesci cztery tysigce ztotych) w drodze
emisji akcji serii C z wytagczeniem prawa poboru, wprowadzenia akcji nowej emisji do obrotu na rynku
NewConnect oraz zmiany Statutu Spétki,

d) w sprawie zmiany Statutu zmieniajacej dotychczas istniejace ograniczenia w zbywalnosci akcji serii A,

e) w sprawie zmiany Statutu Spotki przewidujgcej wprowadzenie uprawnienia Tag Along dla akcjonariuszy
mniejszosciowych w sytuacji w ktérej Spotka lub ktérykolwiek z jej akcjonariuszy zatozycieli otrzyma
wigzacg oferte nabycia akcji Spétki od Inwestora Strategicznego tj. od nabywcy akcji Spotki, ktory
zainteresowany bedzie nabyciem pakietu akcji Spétki uprawniajgcych do wykonywania co najmniej 51%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Wopis wyzej wymienionych zmian zostat dokonany na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego Gdansk — Pétnoc w
Gdansku VII Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 14 kwietnia 2011 roku

W tym samym dniu tj. 5 marca 2011 r. w celu sprawnej realizacji projektu zwigzanego z wprowadzeniem akgji
Emitenta na rynek NewConenct oraz zabezpieczeniem interesdw przysztych inwestoréw, wszyscy akcjonariusze
zatozyciele zawarli ze Spdétka umowy dotyczgce ograniczenia zbywalnosci akcji, tj. umowy typu lock—up.
Szczegotowe informacje dotyczace umow lock-up zostaty zawarte w rozdziale 3.1.3 niniejszego Dokumentu.

4.5.2. Najwaziniejsze wydarzenia w dziatalnosci operacyjnej Emitenta

Emitent rozpoczat dziatalno$¢ operacyjng w 1997 r. Od poczatku dziatalnosci specjalizowat sie w niszowych
rozwigzaniach z zakresu integracji IT. Poczgtkowo realizowat projekty we wspdtpracy z duzymi integratorami,
takimi jak Computerland (obecnie Sygnity), Hewlett Packard (obecnie HP Invent), Solidex, Prokom (obecnie Asseco
Poland), czy Nextira One Polska. Pierwszy projekt, ktéry Emitent zrealizowat samodzielnie miat miejsce w 2000 r.
i obejmowat instalacje sieci WAN i LAN ztozong z 400 weztéw. Byt to projekt zrealizowany dla najwiekszego
polskiego ubezpieczyciela na zycie. Od tego czasu Sevenet S.A. sukcesywnie pozyskiwat projekty, ktore realizowat
samodzielnie dla jednych z najwiekszych polskich przedsiebiorstw. Do klientéw Emitenta nalezaty takie
przedsiebiorstwa jak PZU Zycie S.A., PZU S.A., PKO Bank Polski S.A., ENEA S.A., Netia S.A., Millennium Bank S.A.,
Urzad Miasta todzi, Urzagd Miasta Stotecznego Warszawa, Gtéwny Inspektorat Transportu Drogowego, Bieszczadzki
Oddziat Strazy Granicznej, Volkswagen Motor Polska, VOLVO Polska, Uniwersytet Gdanski w Gdanisku, Akademia
Wychowania Fizycznego w Gdarisku, Uniwersytet Slaski w Katowicach.

W ramach projektéw zrealizowanych dla klientéw Emitent wykonywat m.in. nastepujgce prace zwigzane z:

— budowg i utrzymaniem sieci LAN, WLAN i WAN ztozonych z kilkuset weztéw, sieci dostepowych do
Internetu oraz weztéw styku z siecig Internet (Borderless Network),

— budowa systemdw sieci telefonii opartej na protokole internetowym (IP) na kilka tysiecy aparatow
telefonicznych (Unified Communications),

— budowg systemdw zarzadzania wieloustugowymi sieciami teleinformatycznymi (Unified Communications i
Contact Center),

— jak rdéwniez budowg systemdéw przeznaczonych do obstugi transakcji kartami ptatniczymi VISA,
MasterCard i American Express.

Wraz ze wzrostem skali dziatalnosci Emitent sukcesywnie rozwijat wiasne kompetencje technologiczne.
Potwierdzeniem sg uzyskane przez Sevenet - wyrdzniajgce na tle konkurencji w Polsce — certyfikacje Cisco ATP oraz
konsekwentna od poczatku dziatalnosci wspdtpraca z kluczowym Partnerem — jednym z najwiekszych na Swiecie
dostawcéw technologii teleinformatycznych - Cisco Systems, ktdra zostata uwienczona uzyskaniem w 2008 r.
statusu - Gold Certified Partner (status Ztotego Partnera).

Do najwazniejszych wydarzen w historii dziatalnosci Emitenta naleza.:

1999r. - uzyskanie statusu CISCO Registered Partner,
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2000rr. - uzyskanie statusu CISCO Premier Partner,

2003 r. - zawarcie bezposredniej umowy serwisowej (RSA98) z Cisco Systems,

2004 r. - uzyskanie pierwszej certyfikacji Cisco Silver Partner,

2006 . - uzyskanie po raz pierwszy wyrdznienia tytutem Cisco Customer Satisfaction Excellence,

2008 . - uzyskanie, jako pierwszy i do tej pory jedyny w Polsce, unikalnej specjalizacji ATP UCCE

(Authorized Technology Provider - Unified Contact Center Enterprise),

2008 . - uzyskanie, jako pierwszy i do tej pory jedyny w Polsce, unikalnej specjalizacji ATP CVP
(Authorized Technology Provider - Customer Voice Portal),

2008 r. - uzyskanie certyfikacji Cisco Gold Partner.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent posiadat, jako jedyny w Polsce certyfikacje
ATP w dwoch obszarach tj. uzyskane jak wspomniano powyzej, w 2008 r. dwie certyfikacje ATP w Customer Voice
Portal oraz Unified Contact Center Enterprise. Ponadto, Sevenet systematycznie otrzymuje wyrdznienie Cisco w
ramach badania zadowolenia klientow z jakosci $wiadczonych ustug (Cisco Customer Satisfaction Excellence).

Poza Cisco Systems, Sevenet S.A. wspotpracuje z duzymi dystrybutorami sprzetu teleinformatycznego, jest to
jednak wspodtpraca na znacznie mniejszg skale i ma charakter uzupetniajgcy. Ponadto, Emitent w ofercie posiada
rowniez autorskie aplikacje dedykowane. Do dnia dzisiejszego zbudowat kilka aplikacji, w tym m.in.: aplikacje
bilingowa dla systeméw telefonicznych, aplikacje konsoli operatorskiej, aplikacje Quick Messager czy elektroniczng
ksigzke telefoniczna.

Emitent majgc na celu poszerzenie oferty o nowe rozwigzania angazuje sie w prace badawczo-rozwojowe. Od
2008 r. scisle wspotpracuje w ramach Partnerstwa z projektem WiComm na Politechnice Gdanskiej przy tworzeniu
klastra ICT Pomorze firm z branzy IT, oraz nad nowymi innowacyjnymi produktami, ktore mogg rozszerzy¢ oferte
Spotki. Ponadto, wspdlnie z Politechnikg Gdanska, zrealizowat w oparciu o dofinansowanie udzielone przez
Ministerstwo Nauki i Szkolnictwa Wyzszego, innowacyjny projekt Bezprzewodowego Systemu Przywotawczego,
bedacy rozwinieciem autorskiego pomystu Sevenet dla jednostek zdrowia.

Sevenet w swojej historii zdobyt réwniez liczne nagrody zaréwno w konkursach lokalnych jak ogdlnopolskich, do
ktérych mozna zaliczy¢ m.in.:

— ,Llider Gdanskiej Przedsiebiorczosci” — wyrdznienie za utrzymanie wysokich parametrow rozwoju w
kategorii firma Mata (2005 r.),

—  Cisco Partner Summit 2006 - ,2005 SILVER Partner of the year”,

— ,Grand PRIX Miedzynarodowych targéw Contact Centers 2008” — | miejsce,

—  Cisco Partner Summit 2009 ,,2008 Collaboration Partner of the year”,

—  Cisco Partner Summit 2009 ,,2008 Technology Excellence Unified Communications”,

—  Ztotg statuetke ,,Przedsiebiorstwo Fair Play 2009”,

—  CSl Leasing — Certyfikat Silver Partner 2010.

Emitent od 2002 r. posiada certyfikat ISO 9001 w zakresie norm PN-EN ISO 9001:2009 i PN-N-19001:2006 oraz od
2004 r. Wewnetrzny System Kontroli (WSK), ktéry jest jednym z systemdédw zarzgdzania przedsiebiorstwem,
majgcym jednoczesnie zagwarantowad, ze realizowane transakcje bedg zgodne z miedzynarodowymi i krajowymi
przepisami dotyczgcymi obrotu towarami strategicznymi (WSK stanowi rozszerzenie normy serii ISO 9000 (PN-N
19001:2006).

Na uwage zastuguje rowniez fakt, iz w rankingu Computerworld ,Ranking firm informatycznych
i telekomunikacyjnych TOP 200” opublikowanym w 2010 r. Emitent, mimo spowolnienia gospodarki w Polsce
wywotanym swiatowym kryzysem finansowym, wykazat dodatnig dynamike przychodéw rok do roku, podczas gdy
bezposrednia konkurencja wykazata spadek przychodéw w analizowanym okresie. Sevenet zachowujac dodatnig
rentownos¢ netto, znalazt sie w gronie 43% spotek, ktore wykazaty wzrost przychodow.

Obecnie siedziba Spotki miesci sie w Gdansku (80 - 299), przy ul. Galaktycznej 30A. Tam tez Spdtka prowadzi swojg
dziatalnos¢. Pierwotnie siedziba Spotki znajdowata sie w Gdansku (80-210) przy ul. Tuwima 25, a jej zmiana byta
zwigzana z wzrostem zapotrzebowania na nowoczesng powierzchnie uzytkowa.
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4.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéw (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasad ich
tworzenia

Kapitat zaktadowy Emitenta na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego wynosi 588 000,00
ztotych. Od momentu rejestracji w rejestrze przedsiebiorcéw KRS akcji serii B kapitat zaktadowy Emitenta wynosic¢
bedzie 667 653,30 ztotych.

W Spodtce tworzone sg nastepujgce kapitaty:
—  Kapitat zaktadowy,

—  Kapitat zapasowy (zgodnie z zapisami KSH).

Kapitat zapasowy przeznaczony jest na pokrycie strat bilansowych.

W Spétce zostat utworzony kapitat zapasowy, ktéry tworzony jest z odpiséw zysku do podziatu (corocznie co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego). Na mocy par. 10 Statutu Zarzad Emitenta moze tworzy¢ fundusze celowe z przeznaczeniem na
pokrycie szczegdlnych wydatkdw.

Wysokos¢ i struktura kapitatow wtasnych Emitenta na dzien 31 grudnia 2010 r. zostata przedstawiona w ponizszej
tabeli.

Tabela 1. Wysokos¢ kapitatu wiasnego Emitenta na dzieri 31.12.2010 r., tys. PLN

Lp. Okreslenie funduszu 2010-12-31
. Kapitat (fundusz) podstawowy 588,00
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00
M. Udziaty (akcje) wiasne (wielkos$¢ ujemna) 0,00
V. Kapitat (fundusz) zapasowy 197,38
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00
VL. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 5340,63
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00
Vill. Zysk (strata) netto 1 809,70
Razem kapitaty wtasne 7 935,71

Zrédto: Emitent

4.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego
Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

Wszystkie akcje Emitenta serii A zostaty w catosci pokryte majatkiem spétki przeksztatcanej a to spotki Systemy
Sieciowe SEVENET spédtka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Akcje Emitenta serii B zostaty optacone w catosci wktadami gotéwkowymi.

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo
do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego
podwyiszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do
nabycia tych akcji

Emitent nie przewiduje zadnych zmian kapitatu zaktadowego zwigzanych z realizacjg przez obligatariuszy

uprawnien z obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa. Emitent nie emitowat obligacji
zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa.
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Jakkolwiek Emitent informuje, iz w dniu 5 marca 2011 roku podjeta zostata uchwata Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki nr 05/03/2011 w sprawie przyjecia zatozen programu motywacyjnego dla kluczowych
pracownikoéw Spétki, emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji nowych akcji z wyftagczeniem prawa poboru, wprowadzenia akcji nowej emisji do obrotu na rynku
NewConnect oraz zmiany Statutu Spotki. Na podstawie powyzszej uchwaty doszto do emisji 340 000 (trzysta
czterdziesci tysiecy) warrantéw subskrypcyjnych serii A zamiennych na akcje zwykte na okaziciela serii C. Jeden
warrant uprawnia do objecia jednej akcji serii C.

Zgodnie z uchwatg warranty bedg wydawane uprawnionym nieodptatnie. Uprawnionymi natomiast sg wytgcznie
osoby, ktore na dzien oferowania Warrantéw nalezg do kluczowej kadry menedzerskiej oraz osoby o istotnym
znaczeniu dla Spétki zajmujgce stanowiska dyrektoréw i kierownikdw lub ich zastepcéw, niezaleznie od formy i
podstawy prawnej wykonywania obowigzkdw na powyzszych stanowiskach. Warranty wydawane beda w trzech
transzach, po zakonczeniu kazdego roku obrotowego oraz po zatwierdzeniu przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
sprawozdania finansowego Emitenta za dany rok. Szczegétowe zasady realizacji programu motywacyjnego okresla
uchwalony przez Zarzad Regulamin wykonania Programu Motywacyjnego dla kluczowej kadry menedzerskiej i
0s6b o istotnym znaczeniu dla Spotki SEVENET S.A. Prawo do objecia akcji serii C na podstawie warrantdw nie
moze zosta¢ wykonane wczesniej niz od pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym nastgpito
objecie przez uprawnionych warrantdw z ostatniej tj. lll transzy. Warranty nie bedg zamieniane na akcje do korica
miesigca w ktérym nastgpito zakoriczenie przydziatu ostatniej Ill transzy warrantéow.

W zwigzku z emisjg warrantdw Walne Zgromadzenie Emitenta tg sama uchwatg uchwalito takze warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego. Warto$¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
okreslono na kwote nie wyzszg niz 34 000 zt (trzydziesci cztery tysigce ztotych).

Program motywacyjny zaktada, iz maksymalna liczba akcji i warrantow, ktére moga by¢ objete przez uprawnionych
w ramach realizacji programu motywacyjnego nie bedzie stanowita wiecej niz 5% tgcznej liczby akcji
wyemitowanych w Spdtce po przeprowadzeniu prywatnej oferty akcji serii B.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego ma nastgpi¢ w drodze emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela
serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w liczbie nie wiekszej niz 340 000 ( trzysta czterdziesci
tysiecy) akcji. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonywane jest w celu przyznania praw do
objecia akcji serii C posiadaczom warrantow serii A. Cena emisyjna akgcji serii C bedzie réwna wartosci nominalnej
tych akcji.

4.9. Wskazanie liczby akgcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore — na podstawie statutu
przewidujacego upowaznienie zarzagdu do podwyiszania kapitatu zaktadowego, w
granicach kapitatu docelowego — moze by¢ podwyiszony kapitat zaktadowy, jak rowniez
liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére w terminie waznosci Dokumentu
Informacyjnego moze byc jeszcze podwyiszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Statut Spotki nie przewiduje upowaznienia Zarzagdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu

docelowego. W zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy Spétki nie moze byé w tym trybie podwyzszony w terminie
waznosci Dokumentu Informacyjnego.

4.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sg lub byty notowane
instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta, jak rowniez wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe nie sg ani nie byty
dotychczas notowane na jakimkolwiek rynku instrumentéw finansowych.

4.11. Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitatowych
Emitenta majacych istotny wptyw na jego dziatalno$é, ze wskazaniem istotnych jednostek
jego grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy
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(firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu Emitenta w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow

Spotka jest podmiotem powigzanym ze spotky Stellar Fox spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Warszawie.

Spotka Stellar Fox Sp. z 0.0. zostata zawigzana na podstawie umowy spotki zawartej w dniu 30 grudnia 2010 r.
Rejestracja podmiotu w rejestrze przedsiebiorcow KRS nastgpita w dniu 16 lutego 2011 roku pod nr KRS
0000378506. Spotka Stellar Fox sp. z o0.0. jest nowo zawigzang spotka, ktéra prowadzi¢ bedzie dziatalnos¢ w
zakresie informatyki oraz telekomunikacji.

Emitent posiada 26 udziatéw w spotce Stellar Fox sp. z 0.0., co stanowi 52% udziatu w kapitale zaktadowym tejze
spotki i 35,1% w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikdw. Emitent, cztonkowie jego organdw lub gtéwni akcjonariusze
nie s3 w Zzaden sposdb, tj. kapitatowo lub osobowo powigzani z Autoryzowanym Doradcg lub osobami
wchodzacymi w sktad jego organdw.

4.12. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z
ich okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegdlnych grup
produktéw, towardw i ustug albo jezeli jest to istotne, poszczegdlnych produktéw,
towarow i ustug w przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitatowej i Emitenta, w
podziale na segmenty dziatalnosci

4.12.1. Podstawowa dziatalnos¢ Emitenta

4.12.1.1.  Obszary dziatalnosci

Sevenet S.A. jest dostawca zaawansowanych rozwigzan teleinformatycznych dla przedsiebiorstw i instytucji
w Polsce. Podstawowym obszarem dziatalnosci Emitenta jest Swiadczenie ustug zwigzanych z budowa
i utrzymaniem systemow teleinformatycznych w oparciu o technologie wiodgcego producenta sprzetu
teleinformatycznego — Cisco Systems.

Emitent nalezy do grupy wiodgcych podmiotéw specjalizujgcych sie we wdrazaniu

zunifikowanych systeméw komunikacyjnych dla organizacji. Posiada status Cisco Gold ol I L I I
Certified Partner oraz jako jedyny partner w Polsce uzyskat specjalizacje Cisco Authorized CISCO.
Technology Provider (ATP), ktére upowazniajg do dostarczania, konfigurowania, instalacji i PARTNER

serwisowania rozwigzan Contact Center oferowanych przez Cisco Systems. Ponadto,
Emitentowi systematycznie przyznawany jest tytut Cisco Customer Satisfaction Excellence
potwierdzajgcy wysoki poziom zadowolenia klientéw z ustug.

Gold

Certified

Sevenet S.A oferuje ustugi zwigzane z projektowaniem, wdrazaniem, konfiguracja i serwisowaniem rozwigzan
w ramach nastepujgcych linii biznesowych:

— Borderless Network — przewodowe i bezprzewodowe sieci teleinformatyczne oparte na protokole
internetowym (IP),

— Unified Communication — systemy przeznaczone do nowoczesnej komunikacji biznesowej w relacjach B2B
iB2C,

— Contact Center — zaawansowane platformy wykorzystywane do komunikacji z klientem,

jak réwniez wustugi budowy aplikacji dedykowanych oraz wdrozeniowe oprogramowania i sprzetu
teleinformatycznego. Poza petnym zakresem systemdw Cisco Systems, Emitent wykorzystuje m.in. produkty marek
Microsoft, Dell, Sennheiser oraz wtasne, w tym oprogramowanie przeznaczone do zarzgdzania i monitoringu sieci
teleinformatycznych oraz innowacyjne rozwigzania sprzetowe.
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Rysunek 1 Podstawowe obszary dziatalnosci Sevenet S.A.

SEVENET S.A.

Contact Center Unified Communication Borderless Network

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych Emitenta

Sevenet S.A. posiada od 2004 r. Wewnetrzny System Kontroli oraz wydany w 2002 r. przez Polskie Centrum Badan
i Certyfikacji S.A. certyfikat ISO 9001:2001 potwierdzajgcy wysoka jakos¢ ustug.

4.12.1.2. Model biznesowy

Dziatalnos¢ Sevenet S.A. w obszarze budowy systemow teleinformatycznych w ramach poszczegdlnych linii
biznesowych obejmuje peten zakres czynnosci zwigzanych z oceng zapotrzebowania, projektowaniem, instalacja,
konfiguracjg jak rowniez z serwisem. Istotna cze$¢ realizowanych zlecen to projekty o charakterze Srednio- i
dtugoterminowym, ktére obejmujg szereg prac zwigzanych z budowg Iub modernizacjg infrastruktury
teleinformatycznej klienta oraz nastepnie wdrozenie specjalistycznych systemdéw komunikacyjnych. Emitent
Swiadczy przewaznie kompleksowe ustugi, wynikajagce posrednio z wysokiego stopnia komplementarnosci
rozwigzan Borderless Network, Unified Communications i Contact Center. Wdrazane przez Emitenta rozwigzania
oparte sg gtdwnie na technologii Cisco Systems, w wielu przypadkach uzupetnianej o witasne sprofilowane
rozwigzania uwzgledniajgce specyficzne potrzeby klientéw.

Peten proces budowy systemow informatycznych obejmuje realizacje nastepujgcych etapéw prac:

— ocena zapotrzebowania — analiza potrzeb klienta oraz zdefiniowanie kluczowych procesoéw,

— sporzadzenie projektu —wykonanie projektu systemu oraz optymalny dobdr sprzetu teleinformatycznego i
aplikacji,

— instalacja — realizacja prac zwigzanych z instalacjg sprzetu i wdrozeniem oprogramowania,

— konfiguracja — wprowadzanie ustawien w celu osiggniecia oczekiwanej charakterystyki systemu,

— serwis — konserwacja systemu i likwidacja awarii oraz wprowadzanie ewentualnych modyfikacji.

Przy budowie systemdw wykorzystywany jest szereg specjalistycznych produktéw, w tym gtdwnie elementy
systeméw teleinformatycznych dostarczane w ramach umowy partnerskiej przez Cisco Systems jak réwniez,
w mniejszym stopniu, innych producentéw. W tym zakresie Emitent zawart umowy dystrybucyjne z wiodgcymi
dystrybutorami sprzetu teleinformatycznego i aplikacji, w tym Tech Data oraz ABC Data S.A.

Sevenet S.A. pozyskuje klientow poprzez sie¢ sprzedazy, ktéra w zakresie obstugi przedsiebiorstw Sredniej
wielkosci obejmuje przedstawicieli handlowych w Gdarnsku, Warszawie, Poznaniu, Wroctawiu i Krakowie. Z kolei
w przypadku obstugi wybranych duzych podmiotéw, Emitent dysponuje przedstawicielami handlowymi
prowadzacymi dziatania niezaleznie od lokalizacji siedzib klientow.

Centra dystrybucyjne sprzetu teleinformatycznego, ktére stanowig baze magazynowg i zaplecze techniczne Spotki,
znajdujg sie w Gdansku i Warszawie, a ustugi serwisowe Swiadczone sg za posrednictwem sieci mobilnych
zespotdw serwisowych, ktore obejmujg zasiegiem obszar catego kraju.

4.12.1.3. Borderless Network
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Borderless Network (ang. sie¢ bez granic) obejmuje grupe zunifikowanych rozwigzan teleinformatycznych
przeznaczonych do budowy wewnetrznych sieci transmisji danych LAN', WLAN® i WAN’. Borderless Network
stanowi architekture sieci nowej generacji, ktéra umozliwia integracje przewodowego i bezprzewodowego dostepu
do sieci poprzez rdznego typu urzadzenia przy utrzymaniu wysokiej wydajnosci oraz zachowaniu petnej kontroli
nad pracag sieci.

Borderless Network jest grupg rozwigzan, ktore zwiekszajg wydajnosé i elastycznosc¢ infrastruktury informatycznej
przy jednoczesnym obnizeniu kosztéw budowy sieci. Umozliwia tworzenie sprofilowanego srodowiska pracy i
prowadzi do integracji procesdw w organizacji oraz efektywnej budowy relacji z jej otoczeniem. Dzieki
zastosowaniu zaawansowanych sieci teleinformatycznych przyspieszany jest obieg wewnetrznych i zewnetrznych
informacji, co jest realizowane poprzez m.in.:

— wykorzystywanie jednego systemu wspierajacego szereg realizowanych procesow,
—  korzystanie ze wspdlnej bazy danych,
— automatyczne przetwarzanie informacji wewnatrz organizacji.

Ponizszy rysunek prezentuje przyktadowa architekture zaawansowanej sieci teleinformatyczne;j.

Rysunek 2 Przyktadowa architektura zaawansowanej sieci teleinformatycznej
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Zrédto: Emitent

Przy budowie sieci lokalnych wykorzystywane sg dwa podstawowe rodzaje rozwigzan: przewodowe
i bezprzewodowe. Sieci LAN budowane sg w oparciu o przewody (np. skretka, kabel koncentryczny, swiattowdd) i
stanowig stosunkowo nieskomplikowane oraz wydajne rozwigzanie. Wymagaja jednak zastosowania kabli oraz
urzadzen posredniczacych, takich jak switch®. Sieci oparte na facznosci bezprzewodowej wykorzystujg najczesciej

" LAN - Local Area Network — sie¢ lokalna
2 WLAN - Wireless Local Area Network — bezprzewodowa sie¢ lokalna
> WAN - Wide Area Network — sie¢ rozlegta

* Przetgcznik, element tgczgcy poszczegéine segmenty sieci teleinformatycznej
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technologie radiowg Wi-Fi°, w ktérej komputery sg skupione wokot jednego routera®, a do sieci Internet
podtgczone sg wspdlnym tgczem.

WAN to sie¢ transmisji danych, ktéra taczac np. sieci lokalne poszczegdlnych biur regionalnych moze obejmowac
zasiegiem znaczny obszar geograficzny. Sieci WAN czesto oparte sg o infrastrukture zewnetrznych operatorow
telekomunikacyjnych i budowane s3 przy uzyciu szerokiego zakresu zaawansowanych urzadzen w rdznych
strukturach, takich jak np. punkt-punkt lub petli. Sieci WAN majg zastosowanie w przesyle danych tekstowych,
dzwiekowych i wideo. Najczesciej wykorzystywanymi funkcjonalnosciami tych sieci jest telefonia oparta na
protokole internetowym i przesyt rdznego typu pakietow danych.

4.12.1.4. Rozwigzania Unified Communications

Emitent w oparciu o technologie Cisco Systems buduje platformy komunikacyjne dla przedsiebiorstw i instytucji.
Cisco Unified Communications stanowi grupe rozwigzan przeznaczonych do integracji systeméw komunikacji, ktére
umozliwiajg przesyt dokumentdéw, danych gtosowych i wideo za posrednictwem infrastruktury teleinformatycznej
opartej na protokole internetowym (IP). Cisco Unified Communications poprzez zoptymalizowane wykorzystanie
kanatéw tacznosci zapewnia wysokg efektywnos¢ komunikacji przy zachowaniu odpowiedniego poziomu
niezawodnosci, jakosSci ustug (Quality of Service) oraz bezpieczenstwa danych. Unified Communications umozliwia
zastosowanie m.in. nastepujgcych rozwigzan:

— telefonia internetowa — telefonia stacjonarna oparta na protokole internetowym (IP),

— wideotelefonia — systemy komunikacji wideo w czasie rzeczywistym,

— multimedialne konferencje — zestaw zintegrowanych narzedzi do transmisji gtosu i wideo,

— Contact Center — systemy zintegrowanej komunikacji z klientem,

— profilowane aplikacje przeznaczone do komunikacji w kluczowych obszarach dziatalnosci organizacji.

Podstawowym celem zastosowania rozwigzan Unified Communications jest eliminacja barier uniemozliwiajgcych
jednoczesne wykorzystanie poszczegélnych kanatéw komunikacyjnych w organizacjach oraz zwiekszenie
wydajnosci przeptywu informacji, jak rowniez ograniczenie kosztow komunikacji. Zastosowanie zaawansowanej
technologii teleinformatycznej umozliwia tworzenie zespotdw zadaniowych, ktérych cztonkowie mogay sie
efektywnie komunikowa¢ za pomoca zintegrowanych narzedzi komunikacyjnych. Unified Communications
prowadzi do standaryzacji wykorzystywanych rozwigzan komunikacyjnych, zwiekszajac jednoczesnie wydajnosc¢
catego zespotu. Dzieki zunifikowanej komunikacji pracownik ma mozliwos¢ wyboru optymalnej formy nawigzania
kontaktu oraz réwnoczesnie, monitorowania pozostatych kanatéw. Ponizszy rysunek prezentuje przyktadowg
architekture rozwigzania Unified Communications wykorzystujgcego telefonie internetows.

® Wireless Fidelity — zestaw standardéw budowy bezprzewodowych sieci teleinformatycznych

® Urzqdzenie, ktére petni funkcje wezta w sieci teleinformatycznej, fgczy sieci lub podsieci teleinformatyczne
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Rysunek 3 Architektura systemu telefonii internetowej w ramach Unified Communications
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Zrédto: Emitent

Prezentowana architektura systemu telefonii internetowej charakteryzuje sie petng redundancja oraz
elastycznoscia numeracji. Poszczegdlne oddziaty posiadaja niezalezne lokalne facze ISDN” do operatora
telekomunikacyjnego, a centralnie zlokalizowana centrala telefoniczna (CCM), umozliwia sprawowanie petnej
kontroli nad jakoscig pracy i bezpieczenstwem systemu z jednego miejsca.

4.12.1.5. Contact Center

Contact Center jest scentralizowanym systemem przeznaczonym do wielokanatowej obstugi klienta poprzez
telefon, poczte gtosowsy, faks, poczte elektroniczng, chat lub inny srodek komunikacji. System stanowi czesciowo
zautomatyzowang platforme, ktérej gtéwna rolg jest poprawa skutecznosci komunikacji klienta z organizacja.
W momencie nawigzania kontaktu Contact Center identyfikuje uzytkownika i dokonuje zautomatyzowanego
sortowania wiadomosci w celu przydzielenia jej do odpowiedniej grupy tematycznej. Nastepnie, w zaleznosci od
charakteru zapytania, bezobstugowo udziela uzytkownikowi informacji lub w przypadku koniecznosci rozwigzania
ztozonego problemu, przekierowuje go do odpowiedniego konsultanta.

W ramach systemu realizowane sg nastepujgce dziatania:

— zunifikowana dystrybucja wszystkich typéw zgtoszen uwzgledniajgca priorytetyzacje, dobdr kwalifikacji
agentéw i mozliwos¢ dostepu do systemdéw zewnetrznych,

— petna obstuga telefonicznych kampanii wychodzacych,

— kolejkowanie zgtoszen, jesli wszyscy agenci sg zajeci oraz obstuga samoobstugowych serwiséw gtosowych
i wideo,

—  obstuga zgtoszen e-mail, chat, wspdtdzielenie stron internetowych pomiedzy agentem i klientem,

7 ISDN (ang. Integrated Services Digital Network) — cyfrowa sie¢ telekomunikacyjna umozliwiajgca uzytkownikom koricowym korzystanie
z zintegrowanych ustug telekomunikacyjnych
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— wykorzystanie programu Cisco Agent Desktops, wspierajacego wszystkie wyzej wymienione funkcje,

— raportowanie dziatan w postaci generowanych raportéw oraz tworzenia wtasnych raportéw w oparciu
o dane zewnetrznych systemow,

— centralna administracja systemem.

Ponizszy rysunek prezentuje przyktadowa architekture systemu typu Contact Center.

Rysunek 4 Przyktadowa architektura Cisco UCCE (Unified Contact Center Enterprise)

Zrédto: Emitent

Centralnym elementem systemu Cisco Unified Communication Manager jest ICM (ang. Intelligent Contact
Manager), ktory jest odpowiedzialny za zarzgdzanie pracg wszystkich pozostatych komponentéw oraz odpowiednie
routowanie potgczen w systemie. ICM sktada sie z kilku modutéw programowych uruchamianych, w zaleznosci od
wielkosci systemu, na jednym badz wielu serwerach. Wydzielony modut CVP, (ang. Customer Voice Portal)
przeznaczony do interaktywnej obstugi klienta (IVR, ang. Interactive Voice Response) dzwonigcego do Contact
Center, odtwarza nagrane wczesniej zapowiedzi lub tekst w odpowiedzi na komendy lub mowe klienta. CVP
umozliwia bezobstugowe przekazywanie informacji oraz dokonuje kolejkowania potgczen. Modut CallMangaer
petni funkcje centralki telefoniczne;j.

Ponadto system obejmuje moduty odpowiedzialne za obstuge dodatkowych kanatéw komunikacyjnych, w tym
poczty elektronicznej oraz za posrednictwem aplikacji pracujgcych z poziomu stron internetowych (np. chatéw).
Elementami charakterystycznymi dla systemoéw Cisco UCCE sa:

— jedna lub wiele lokalizacji Contact Center,

— infrastruktura wspotdzielona przez wiele lokalizacji,

— elastyczne modele obstugi ruchu przychodzacego,

— centralny lub rozproszony system interaktywnej obstugi klienta dzwonigcego (IVR),
— lokalizacja agentow niezalezna od lokalizacji systemu Contact Center,

— mozliwo$¢ wykorzystania agentdw pracujacych zdalnie,

— wirtualizacja zasobéw Contact Center,

8 Rozwigzanie teleinformatyczne wspomagajqgce dziatanie systemu Contact Center
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— fatwa migracja systemu Contact Center do innej lokalizacji,
— niskie koszty rozbudowy systemu Contact Center,
— centralne zarzadzanie systemem oraz raportowanie stanu prac.

4.12.1.6. Pozostate obszary kompetencji
Budowa aplikacji dedykowanych

Uzupetnieniem kompetencji Emitenta w obszarze projektowania i budowy systeméw komunikacyjnych jest
tworzenie aplikacji dedykowanych, ktére obejmuja specjalistyczne oprogramowanie dla przedsiebiorstw i instytucji
w obszarze rozwigzan przeznaczonych do realizacji zadan zwigzanych z komunikacjg wewnetrzng i zewnetrzng, jak
réwniez zarzadzania relacjami z otoczeniem. Przyktadowe aplikacje wytworzone przez Emitenta to:

— aplikacja bilingowa dla systemoéw telefonicznych,
— aplikacja konsoli operatorskiej,

— aplikacja Quick Messenger,

— korporacyjna ksigzka telefoniczna.

Budowa i instalacja wtasnych rozwigzan sprzetowych
— Digital Pen&Paper

Urzadzenie jest potgczeniem cyfrowego pidra, elektronicznego formularza biznesowego i jest wyposazone w tacze
Bluetooth. Umozliwia przyspieszenie obiegu dokumentéw, w tym wypetnianie i wysytanie formularzy z zatgczonym
zdjeciem, kodem paskowym wraz z mozliwoscig weryfikacji danych za pomocg telefonu. Znajduje zastosowanie w
sektorze ustugowym, ochronie zdrowia, handlu, jak rowniez w budownictwie.

— Bezprzewodowy System Przywotawczy
System przeznaczony do obstugi pacjentéw w zaktadach opieki zdrowotnej, gtdwnie w oddziatach szpitali.
Bezprzewodowy System Przywotawczy jest rozwigzaniem radiowym, dziatajgcym na ogdlnie dostepnych
czestotliwosciach, przeznaczonym do przywotywania personelu medycznego przez pacjentéw. W stosunku do
rozwigzan przewodowych, wptywa na zwiekszenie mobilnosci pacjentow icharakteryzuje sie wysoka
elastycznoscig oraz niskimi kosztami instalacji.

4.12.2. Zrédta przychodéw

4.12.2.1. Przedmiotowa struktura przychodow

Sevenet S.A. uzyskuje przychody ze Swiadczenia ustug budowy systemdéw teleinformatycznych oraz sprzedazy
sprzetu teleinformatycznego, w tym w przewazajgcym stopniu urzadzen Cisco Systems, przedsiebiorstwom
i instytucjom w Polsce. Ustugi Swiadczone przez Emitenta obejmujg projektowanie, wdrazanie, konfiguracje
i serwisowanie rozwigzan teleinformatycznych w ramach nastepujacych gtéwnych linii biznesowych:

— Borderless Network,
—  Unified Communications,
— Contact Center.

Przychody ze sprzedazy ustug w ostatnim roku obrotowym® Emitenta tj. 2009/10 wyniosty tacznie 30,3 min PLN.
W latach obrotowych 2007/08-2009/10 s$rednia roczna stopa wzrostu przychodéw mierzona wskaznikiem CAGR™,
osiggneta blisko 24%, a w | pot. 2010/11, tempo wzrostu przychoddw ze sprzedazy, w odniesieniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego, wyniosto 14%. W analizowanym okresie nie zaobserwowano zmian poziomu

? Rok obrotowy Emitenta rozpoczyna sie dnia 1 lipca danego roku kalendarzowego oraz koriczy dnia 30 czerwca nastepnego roku

kalendarzowego.

s Gepr oo
% Ccompound Annual Growth Rate (CAGR) - Ztozona Roczna Stopa Wzrostu = ( wartosc koficowa ) tiezbaokresow _ q

wartos¢ poczatkowa
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przychodéw zwigzanych z sezonowoscig sprzedazy. Na ponizszym wykresie zaprezentowano przychody ze
sprzedazy w latach obrotowych 2007/08-2009/10 oraz | pot. 2010/11 i | pot. 2009/10.""

Rysunek 5 Przychody ze sprzedazy w latach obrotowych 2007/08-2009/10 oraz | pot. 2010/11 i | pot. 2009/10, tys. PLN

35000 -

30268,5 30344,0
30000 -
L0001 197720 181271
20000 - 15896,4 ’
15000 -
10 000 -
5000 -
0 T T T T
2007/08 2008/09 2009/10 I pot. 2009/10 | pot. 2010/11*

H przychody ze sprzedazy, tys. PLN

Zrédto: Opracowanie Capital One Advisers na podstawie danych Emitenta

* Prezentowane przychody ze sprzedazy w | pot. 2010/11 nie uwzgledniajg zmiany stanu produktéw, ktéra w tym okresie osiaggneta 1 175,7 tys.
PLN. Spdtka w roku obrotowym 2010/11 dokonata zmiany stosowanych zasad rachunkowosci — poczawszy od lipca 2010 r. identyfikuje

w rachunku zyskéw i strat zmiane stanu produktow.

Znaczny wzrost przychodéw w roku obrotowym 2008/09 byt zwigzany gtéwnie z pozyskaniem duzych zlecer od
klientéw z sektora bankowos$¢ i finanse oraz informatycznego. Obnizenie dynamiki w roku obrotowym 2009/10
byto konsekwencjg pogorszenia koniunktury w branzy teleinformatycznej wynikajagcej m.in. z ograniczenia
wydatkow podmiotéw gospodarczych na rozwigzania teleinformatyczne na skutek spowolnienia gospodarczego.

Sevenet S.A. uzyskuje istotng czes¢ przychodéw w wyniku realizacji dtugoterminowych i wieloetapowych
projektow, w ramach ktorych wykonywane sg kompleksowe prace zwigzane z budowg wewnetrznej i zewnetrznej
infrastruktury teleinformatycznej oraz wdrazaniem specjalistycznego oprogramowania. Zgodnie z szacunkowymi
danymi Zarzadu Emitenta, w roku obrotowym 2009/10 przewazajgcy udziat w przychodach ze sprzedazy —
w przyblizeniu 75% - stanowita sprzedaz ustug i towardw zwigzana z budowg sieci teleinformatycznych w ramach
linii Borderless Network, a udziat przychoddw z tytutu budowy rozwigzan typu Unified Communications i Contact
Center wynidst odpowiednio okoto 15% i 10%."

W latach obrotowych 2007/08-2009/10 oraz w | pot. roku obrotowego 2010/11, dominujgca cze$¢ przychoddw ze
sprzedazy stanowity przychody ze sprzedazy ustug, a ich udziat w ostatnim roku obrotowym osiggnat 96% ogétu
przychoddéw. Ponizszy rysunek prezentuje strukture przychodéw ze sprzedazy w podziale na sprzedaz ustug i
towardéw w latach obrotowych 2007/08-2009/10 oraz w | pot. roku obrotowego 2010/11.

" W analizie przychodéw ze sprzedazy, dla zachowania poréwnywalnosci danych za | pot. roku obrotowego 2010/11 z danymi za analogiczny
okres roku poprzedniego, nie wzieto pod uwage zmiany stanu zapaséw.

%2 Ze wzgledu na wysoki poziom ztozonosci prac wykonywanych przez Emitenta oraz trudnosci w precyzyjnym wydzieleniu przychodow z
realizacji projektéw w ramach linii Borderless Network, Unified Communications i Contact Center, w analizie nie jest mozliwe zaprezentowanie
szczegotowej struktury przychoddw ze sprzedazy

CAPITAL

ADVISERS

ONE strona 63 z 181




Dokument Informacyjny SeveNet S.A.

Rysunek 6 Struktura przychod6w ze sprzedazy w latach obrotowych 2007/08-2009/10 oraz | pot. 2010/11 i | pot. 2009/10, %
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Zrédto: Opracowanie Capital One Advisers na podstawie danych Emitenta

* Prezentowane przychody ze sprzedazy w | pot. 2010/11 nie uwzgledniajg zmiany stanu produktéw, ktéra w tym okresie osiggneta 1 175,7 tys.
PLN. Spdtka w roku obrotowym 2010/11 dokonata zmiany stosowanych zasad rachunkowosci — poczawszy od lipca 2010 r. identyfikuje

w rachunku zyskéw i strat zmiane stanu produktéw.

W latach obrotowych 2007/08-2009/10 obserwowany byt wzrost przychodéw ze sprzedazy ustug i towardw
podmiotom z sektora bankowos¢ i finanse, a ich udziat w przychodach ogétem w tym okresie wzrdst z ponad 12%
do ponad 53%. Ponadto, w roku obrotowym 2009/10, istotny udziat zajmowaty przychody ze sprzedazy
podmiotom z sektora transportowego, przemystowego oraz telekomunikacyjnego. Pozycja ,Inne” obejmuje
gtéwnie przychody ze sprzedazy ustug i towaréw zwigzanych z wykonywaniem prac podwykonawczych w ramach
umoéw z podmiotami z sektora informatycznego i teleinformatycznego. Ponadto, zostaty w niej ujete przychody
uzyskiwane od Cisco Systems w formie prowizji naliczanych od sprzedazy czesci towaréw Cisco (w tym gtéwnie
towary z grupy zaawansowanych technologii), a nieznaczng czes$¢ pozycji , Inne” stanowig przychody uzyskiwane z
tytutu realizacji projektéw budowy systemow teleinformatycznych dla innych podmiotéw (niezakwalifikowanych
do pozostatych grup w ramach zaprezentowanej struktury). Ponizszy rysunek prezentuje strukture przychodow ze
sprzedazy w podziale na branze odbiorcow w latach obrotowych 2007/08-2009/10 oraz w | pot. roku obrotowego
2010/11.

Rysunek 7 Struktura przychodéw ze sprzedazy w podziale na branze odbiorcéw w latach obrotowych 2007/08-2009/10 oraz | pot. 2010/11i |
pot. 2009/10, %
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Zrédto: Opracowanie Capital One Advisers na podstawie danych Emitenta

4.12.2.2.  Struktura przychoddw ze sprzedazy w podziale na klientéw

Przychody ze sprzedazy Emitenta charakteryzuja sie stosunkowo niskim poziomem dywersyfikacji. W roku
obrotowym 2009/10 ponad 60% przychoddw ze sprzedazy ogétem pochodzito ze sprzedazy ustug i towardw pieciu
najwiekszym klientom, a do najwiekszych dziesieciu klientéw Spoétki nalezaty gtéwnie podmioty prowadzace
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dziatalno$¢ w branzy bankowos¢ i finanse, transportowej, energetycznej i telekomunikacyjnej. W ponizszej tabeli
zaprezentowano strukture przychoddéw ze sprzedazy w podziale na poszczegdlnych klientow Spodtki w roku
obrotowym 2009/10.

Tabela 2 Struktura przychodéw ze sprzedazy w podziale na klientéw Spétki w roku obrotowym 2009/10

Lp. Klient Udziat w przychodach ze sprzedazy,% Narastajaco, %
1 Klient A 26,4% 26,4%
2 Klient B 10,7% 37,1%
3 Klient C 9,8% 46,9%
4 Klient D 9,5% 56,4%
5 Klient E 4,3% 60,7%
6 Klient F 3,9% 64,6%
7 Klient G 3,6% 68,1%
8 Klient H 3,5% 71,7%
9 Klient | 3,2% 74,8%
10 Klient J 3,0% 77,8%

- Pozostali klienci 22,2% 100,0%

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych Emitenta

4.12.2.3.  Geograficzna struktura przychodow

Sevenet S.A. osigga przychody ze sprzedazy ustug i towardw podmiotom prowadzacym dziatalno$¢ na rynku
krajowym i jedynie niewielka ich czes¢ jest uzyskiwana w walucie obcej, a przychody w walutach obcych stanowig
prowizje od sprzedazy sprzetu teleinformatycznego Cisco Systems. Zgodnie z danymi prezentowanymi
w sprawozdaniach finansowych Emitenta, w latach obrotowych 2008/09-2009/10 udziat eksportu w przychodach
ogoétem nie przekraczat 3,5%.

—  Wplyw wahan kursu walutowego na przychody Spétki

Stosunkowo niewielki udziat przychodéw ze sprzedazy ustug Sevenet S.A. stanowig przychody uzyskiwane
w walutach obcych, ktére sg denominowane w USD, co w przypadku istotnego spadku kursu USD/PLN moze
niekorzystnie wptywa¢ na wartos¢ sprzedazy w PLN. Z kolei przewazajgca czes¢ kosztéw sprzetu
teleinformatycznego wykorzystywanego przy realizacji zlecen klientow jest ponoszona w USD. Ewentualny wzrost
kursu USD/PLN moze niekorzystnie wptywac¢ na wartos$¢ wydatkdw ponoszonych na zakup tego sprzetu.

Emitent zarzadza ryzykiem walutowym dokonujgc regularnych analiz sytuacji na rynku walutowym i przeprowadza
spotkania z dilerami walutowymi. Ponadto posiada umowe z bankiem, ktéra zaktada mozliwos¢ negocjacji
warunkow wymiany walut oraz wykorzystuje instrumenty pochodne na potrzeby pokrycia ryzyka wynikajacego
z zapotrzebowania na waluty w ramach realizacji konkretnych zlecen klientow.

4.12.3. Strategia rozwoju Emitenta

4.12.3.1. Strategia i polityka marketingowa
— Polityka w zakresie utrzymywania i pozyskiwania klientow

W przypadku dotychczasowych klientéw, utrzymywanie wspodtpracy odbywa sie poprzez budowe nowych
systemoéw teleinformatycznych oraz wykonywanie biezgcych prac serwisowych. Kolejne projekty dla klientow
realizowane sg zaréowno w zwigzku z zapytaniami ofertowymi, jakie klienci ci zgtaszajg, jak i dzieki proponowaniu
podczas realizacji projektu dodatkowych rozwigzan poprawiajacych skutecznosé¢ dziatalnosci klientow.
Utrzymywanie bezposredniej relacji z duzymi klientami jest realizowane poprzez niezaleznych, wyspecjalizowanych
przedstawicieli handlowych dziatu Enterprise, natomiast z klientami matymi i Srednimi poprzez pracownikéw dziatu
Handel.
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Sevenet S.A. pozyskuje klientdw poprzez sie¢ sprzedazy, ktéra w zakresie obstugi przedsiebiorstw o Sredniej
wielkosci obejmuje przedstawicieli handlowych w Gdansku, Warszawie, Poznaniu, Wroctawiu i Krakowie. Z kolei
w przypadku obstugi wybranych duzych podmiotéw, Emitent dysponuje przedstawicielami handlowymi
prowadzacymi dziatania niezaleznie od lokalizacji siedzib klientéw. Zgodnie ze strategig rozwoju Emitenta, w celu
lepszej identyfikacji potrzeb potencjalnych klientéw oraz zwigkszenia skutecznosci penetracji rynkéw regionalnych,
Emitent zamierza zwiekszy¢ zatrudnienie przedstawicieli handlowych w oddziatach wyspecjalizowanych w
pozyskiwaniu klientow z sektora srednich przedsiebiorstw.

—  Polityka cenowa

Polityka cenowa Emitenta zaktada utrzymanie konkurencyjnego poziomu cen ustug i towardéw przy jednoczesnym
zachowaniu wysokiej jakosci oraz mozliwosci dynamicznego rozwoju dziatalnosci Sevenet S.A.

4.12.3.2.  Cele strategiczne i sposéb ich realizacji

Obrana przez Zarzad strategia rozwoju jest odpowiedzig na dynamiczne zmiany otoczenia rynkowego podmiotow
gospodarczych, a takie rozwdj nowoczesnych technologii teleinformatycznych, ktére prowadzg do wzrostu
zapotrzebowania na zaawansowane rozwigzania integrujgce poszczegdlne kanaty komunikacji wewnetrznej i
zewnetrznej. Nowe formy wspétpracy sg dostosowywane do potrzeb rozwijajgcych sie organizacji i ewoluujg w
kierunku nieograniczonej wymiany informacji. Tradycyjna komunikacja oparta na wiadomosciach tekstowych i
dzwiekowych jest obecnie zastepowana nowymi formami opartymi na réwnoczesnym wykorzystaniu tekstu,
dzwieku i obrazu. Wraz z rosngcym rozproszeniem zasobdéw i czestymi zmianami sktadu zespotéw projektowych,
przy budowie systemdw komunikacyjnych nabierajg znaczenia elastycznos¢, mobilnos¢, automatyzacja oraz wysoki
stopien bezpieczenstwa danych.

Celem strategicznym Emitenta jest zdobycie pozycji niekwestionowanego leadera pod wzgledem wartosci
udziatow w rynku ustug budowy systeméw Contact Center i Unified Communications opartych na technologii Cisco
Systems w Polsce. Do realizacji tego celu Emitent rozgraniczyt horyzont czasowy na srednioterminowy tj. do 2013
r., kiedy zamierza koncentrowac sie na dalszym rozwoju posiadanych juz kompetencji technologicznych w obszarze
Unified Communications (UC) i Contact Center (CC) tak, aby utrzymac juz ugruntowang pozycje krajowego leadera
technologicznego jednego z najwiekszych dostawcéw nowoczesnych technologii — Cisco Systems oraz zdoby¢ w
ujeciu wartosciowym w Polsce: 20% udziat w rynku UC oraz 10% udziat w rynku CC. W horyzoncie
dtugoterminowym Emitent zamierza zwiekszy¢ swéj udziat do 25% udziatu w rynku w obszarze rozwigzan UC i 20%
w CC.

Ponadto Emitent zamierza rozwing¢ rowniez kompetencje w zakresie budowy systeméow wideo kontaktow (w tym
przeznaczonych do wideo konferencji, wideo telefonii oraz wideo Contact Center), czego celem jest osiggniecie w
przeciggu trzech lat pozycji wiodacego pod wzgledem zaawansowania technicznego dostawcy, a nastepnie poprzez
zachowanie najwyzszej jakosci ustug, doprowadzenie do osiggniecia statusu leadera pod wzgledem udziatu w
krajowym rynku wideo kontaktéw.

W efekcie dalszego rozwoju bedzie nastepowaé budowa wartosci Spétki dla akcjonariuszy poprzez zwiekszenie
skali oraz efektywnosci prowadzonej dziatalnosci.

Strategiczne cele rozwoju Emitent zamierza zrealizowac poprzez:

— budowe przewag konkurencyjnych poprzez konsekwentne poszerzanie kompetencji technologicznych w
posiadanych juz obszarach oraz rozbudowe sieci serwisowej,

— wzmocnienie dziatan sprzedazowych i marketingowych,

— zwiekszenie dostepu do zasobdw kapitatowych.

Alternatywag do rozwoju organicznego sg plany akwizycyjne przez Emitenta. Emitent nie wyklucza akwizycji
podmiotdw prowadzgcych dziatalnos¢ na krajowym rynku teleinformatycznym. W tym celu Zarzad Emitenta
prowadzi wstepne rozmowy z przedsiebiorstwem posiadajgcym dziesiecioletnie doswiadczenie w zakresie
Swiadczenia ustug zwigzanych z outsourcingiem systemoéw telekomunikacyjnych. Celem ewentualnej transakcji
miataby by¢ dywersyfikacja obszaréw dziatalnosci poprzez rozszerzenie oferty o nowe ustugi, dynamiczny wzrost
zasiegu terytorialnego dziatalnosci oraz potencjalnie, pozyskanie nowych klientéw z sektora administracji
publiczne;.
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4.12.3.3. Polityka w zakresie wyptaty dywidendy

W latach obrotowych 2007/08-2008/09 Emitent dwukrotnie dokonywat wyptaty dywidendy z zysku netto
w wysokosci 700 tys. PLN, a wskaznik wyptaty dywidendy ksztattowat sie w tym okresie na poziomie odpowiednio
44% i 52%. W roku obrotowym 2009/10 Emitent wypracowat zysk netto w wysokosci 984,8 tys. PLN, a wyptacona
dywidenda wyniosta 983,4 tys. PLN.

Zarzad Spotki nie przewiduje wyptaty dywidendy z zysku netto za rok obrotowy 2010/11. W kolejnych latach
obrotowych, zgodnie z przyjetg dtugoterminowg politykg kreowania wartosci przedsiebiorstwa, podziat zysku netto
bedzie uwzglednia¢ zapotrzebowanie na srodki zwigzane z realizacjg strategii rozwoju Emitenta.

4.13. Struktura organizacyjna Emitenta

4.13.1. Aktualna struktura organizacyjna

Struktura organizacyjna Emitenta jest dostosowana do wymagan stawianych przez standardy 1SO™ w zakresie
zarzadzania i kontroli jako$ci oraz uwzglednia podziat na trzy nastepujace piony:

— techniczny (zaznaczony na kolejnym rysunku kolorem czerwonym),
—  biuraisprzedazy (zaznaczony na kolejnym rysunku kolorem pomaranczowym),
— oraz finansowo-logistyczny (zaznaczony na kolejnym rysunku kolorem niebieskim).

Kolejne piony organizacyjne przedsiebiorstwa podzielone s3 na wspétzalezne dziaty odpowiedzialne za realizacje
wydzielonych zadan. Rysunek 8 prezentuje strukture organizacyjng Sevenet S.A.

2 Emitent uzyskat w 2008 r. certyfikat potwierdzajqcy wysoki poziom zarzgdzania w przedsiebiorstwie. Certyfikat ten zostat przyznany przez
Polskie Centrum Badari i Certyfikacji S.A. i potwierdza spetnianie przez Emitenta standardéw PN-EN ISO 9001:2001 oraz PN-N-19001:2006.
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Rysunek 8 Struktura organizacyjna Emitenta

ZARZAD

PEENOMOCNIK

BIURO ZARZADU DS. JAKOSCI

PELENOMOCNIK
DS. KONTROLI OBROTU

PION FINANSOWO-

PION BIURA | SPRZEDAZY LOGISTYCZNY

PROGRAMISCI

LOGISTYKA/MAGAZYN

WDROZENIA

KSIEGOWOSC,
KADRY/PLACE
PROJECT
MANAGEMENT

DZIAL ZAKUPOW

][}
([T

ADMINISTRACIA

BIURO
Zrédto: Opracowanie Capital One Advisers na podstawie danych Emitenta

Na szczycie struktury organizacyjnej Emitenta znajduje sie trzyosobowy Zarzad wspierany przez Biuro Zarzadu,
ktére petni funkcje administracyjne oraz dwdch petnomocnikéw — ds. jakosci oraz ds. kontroli obrotu. Pracownicy
poszczegdlnych dziatéw Spotki podlegaja bezposrednio Kierownikom lub Dyrektorom odpowiedzialnym
bezposrednio przed Zarzagdem. Tabela 3 przedstawia zakres odpowiedzialnos$ci poszczegdlnych dziatéw w podziale
na trzy piony.

Tabela 3 Zakres odpowiedzialnosci poszczegéinych dziatéw Emitenta

Pion Dziat Zakres odpowiedzialnosci

— wsparcie procesu ofertowania w zakresie prac programistycznych,
Pion techniczny Programisci —  realizacja prac programistycznych,

—  wsparcie w ramach prac instalacyjno-wdrozeniowych.

—  realizacja wdrozen,

- — roject management

Wdrozenia proJ & ’
—  wsparcie procesu sprzedazy,

—  budowa umoéw utrzymaniowych.
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Pion biura
i sprzedazy

Serwis

Helpdesk

ZWS Techniczny
(Zespdt Wsparcia
Sprzedazy)

Enterprise

Handel

Marketing

ZWS Formalny
(Zespdt Wsparcia
Sprzedazy)

Project
management

Dziat zakupdéw

wsparcie procesu ofertowania w zakresie okreslania warunkéw swiadczeniu ustug
serwisowych,

biezacy nadzoér i okreslanie zasobow niezbednych do swiadczenia ustug serwisowych,
serwisowanie urzgdzen w ramach ustug serwisowych,
wsparcie w obszarze prac instalacyjno-wdrozeniowych.

przyjmowanie zgtoszen od kontrahentéw,
bezposrednie wsparcie w rozwigzywaniu nieskomplikowanych probleméw,

nadzér nad ciggtoscia realizacji zlecerh w przypadku ich przekazania do innych komérek
organizacyjnych,

monitorowanie sieci klientow.

przygotowywanie technicznych czesci ofert,

przygotowywanie opisu technicznego oferowanych rozwiazan,
opracowywanie parametréw technicznych rozwigzan wdrazanych u klientéw,
wsparcie procesu sprzedazy,

ofertowanie.

nadzér nad wewnetrzng infrastrukturg teleinformatyczng,
nadzér nad bezpieczeristwem zasobdw informatycznych,
wsparcie procesu ofertowania w zakresie rozwigzan serwerowych,

wsparcie w ramach prac instalacyjno-wdrozeniowych.

niezalezni dyrektorzy handlowi odpowiedzialni za pozyskanie i utrzymanie relacji z duzymi
klientami.

utrzymywanie kontaktu z klientami,
przygotowywanie ofert,

opiniowanie umow.

przygotowywanie materiatow reklamowych,
prowadzenie dziatan public relations,
budowa wizerunku firmy,

opracowywanie prezentacji na targi i organizacja konferencji.

opracowywanie dokumentéw wymaganych w postepowaniach przetargowych,
opracowywanie szablonéw ofert zgodnie z wymaganiami postepowan przetargowych,
opracowywanie szablonéw dokumentéw w zakresie innych prowadzonych postepowan,
weryfikacja zgodnosci postepowan z wymogami WSK,

tworzenie dokumentacji handlowe;j.

weryfikacja sktadanych ofert,

opiniowanie umow,

wspotpraca z klientami w zakresie doprecyzowania wymagan,
nadzér nad realizacjg procedur,

prowadzenie projektéw.

utrzymywanie relacji z partnerami handlowymi,

realizacja zamdwien wg zapotrzebowania zgtaszanego przez dziat handel oraz innych
zamowien zgtaszanych przez pozostate dziaty,

zgtaszanie ewentualnych rozbieznosci cenowych zwigzanych z proponowang ceng zakupu
przez dziat handel,

obstuga dokumentéw zwigzanych z realizowanymi zakupami,
rozwijanie listy zatwierdzonych dostawcéw sprzetu,
aktualizacja systemow do rejestracji zadan prowadzonych w Sevenet,

wystawianie faktur.
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slisraeE —  zarzadzanie flota samochoddéw i budynkami,

—  realizowanie zakupdw na potrzeby wewnetrzne.

—  obstuga korespondencji,
—  obstuga gosci,
Biuro —  przyjmowanie faktur,
— kontakt z klientami i dostawcami,

—  wprowadzanie danych do systemu CRM.

—  przyjmowanie zamdwionych towaréw,
—  weryfikacja zgodnosci dostaw z zaméwieniami dziatu zakupdw,

Pion finansowo- . —  obstuga magazynowa,
) Logistyka/Magazyn
logistyczny —  obstuga wysytek i dostaw towaréw zlecanych przez poszczegdlne dziaty Spoétki,

—  biezacy nadzér nad dokumentami i stanami magazynowymi,
—  okresowe inwentaryzacje stanéw magazynowych.

—  biezacy monitoring postepu prac w zakresie realizowanych projektéw R&D,
R&D —  wspdtpraca z podmiotami zewnetrznymi w zakresie realizacji projektéw R&D,
—  zarzadzanie kosztami projektéw R&D.

—  okresowe raportowanie wskaznikéw finansowych,

Finanse
—  monitorowanie stanu naleznosci i zobowigzan.
. . —  realizacja dziatan zwigzanych z rachunkowoscia,
Ksiegowos$¢/Kadry ) o
i ptace —  przygotowywanie sprawozdan finansowych,

—  przygotowywanie raportéw dla Zarzadu.

Zrédto: Dane Emitenta

4.14. Rynek i konkurencja

4.14.1. Zarys sytuacji makroekonomicznej w Polsce

Poczgwszy od Il kw. 2009 r., zgodnie z danymi prezentowanymi przez Gtéwny Urzad Statystyczny, obserwuje sie
sukcesywne polepszanie sie warunkéw gospodarczych w Polsce. Tempo wzrostu PKB Polski w Il kw. 2010 r.
osiggneto 3,5%, a prognoza na 2010 r. przewiduje jego utrzymanie na tym samym poziomie. Do podstawowych
czynnikdw, ktére stymulowaty wzrost gospodarczy w Il kw. 2010 r. zaliczono przede wszystkim wzrost spozycia
ogdtem oraz zwiekszenie stanu zapaséw. Rownoczesnie zaobserwowano spadek naktadéw na $rodki trwate, ktére
w kolejnych kwartatach majg jednak rosnac’.”

W kolejnych latach projekcji Narodowego Banku Polskiego prezentuje sie zwiekszenie tempa wzrostu PKB, ktére
bedzie stymulowane istotnym podwyzszeniem naktaddéw inwestycyjnych oraz spozycia ogc’)fem.15 Prognozowane
tempo wzrostu PKB w Polsce w latach 2010-2012 bedzie sie ksztattowato na poziomie sytuujgcym Polske wsrod
najszybciej rozwijajgcych sie gospodarek Unii Europejskiej.leTabeIa 4 prezentuje zestawienie wybranych danych
makroekonomicznych wraz z projekcjami Narodowego Banku Polskiego na lata 2010-2012.

Tabela 4 Wybrane wskazniki makroekonomiczne dla Polski w latach 2007-2009 wraz z prognoza na lata 2010-2012

Wskaznik 2007 2008 2009 2010P 2011P 2012P

Wzrost PKB. % r/r 6,7 4,9 1,7 3,5 43 4,2
Popyt krajowy, % r/r 8,6 5,4 -1,0 3,5 4,5 4,4
Stopa bezrobocia wg BAEL, % 9,5 7,3 8,2 9,6 9,4 8,9

“Raport o inflacji, NBP, pazdziernik 2010
 Raport o inflacji, NBP, pazdziernik 2010

1 European Economic Forecast — Autumn 2010, European Commission, 2010
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Ptace brutto, % r/r 8,6 9,4 5,2 4,1 5,4 6,6
CPl, % r/r 2,5 4,2 3,5 2,5 3,0 3,0

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie: Raport o inflacji, NBP, pazdziernik 2010; Podstawowe wskazniki makroekonomiczne, Ministerstwo
Gospodarki, grudzier 2010

BAEL — Badanie Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci

P - Prognoza

Stopa bezrobocia liczona wedtug metodologii BAELY wyniosta w 2009 r. 8,2% i byta o 0,9 p.p. wyzsza niz w roku
poprzednim, kiedy zanotowano rekordowo niski udziat oséb bezrobotnych w zasobie sity roboczej. W 2010 r.
przewiduje sie wzrost liczby oséb pozostajacych bez zatrudnienia, co bedzie konsekwencja opdznionego wptywu
spadku aktywnosci podmiotéw gospodarczych w 2009 r. W okresie maj-wrzesiern 2010 r. obserwowano wzrost
zatrudnienia w przedsiebiorstwach,18 a pozytywny wptyw na sytuacje na rynku pracy majg coraz to szerzej
stosowane elastyczne formy zatrudnienia.”

Ze wzgledu na obnizenie dynamiki produkcji i w konsekwencji spadek popytu na prace zgtaszany przez sektor
prywatny, w 2009 r. nastgpito ograniczenie tempa wzrostu ptac, ktore jak sie przewiduje, w 2010 r. spadnie do
poziomu 4,1%. Zmiany te wptywajg na obnizenie jednostkowych kosztéw pracy i przektadajg sie na ograniczenie
presji ptacowej oraz stymulujg spadek poziomu indeksu cen produktow i ustug konsumpcyjnych.

Podstawowe stopy procentowe NBP, w okresie od czerwca 2009 r. do stycznia 2011 r., utrzymywane byly przez
Rade Polityki Pienieznej na niezmiennym poziomie. W styczniu 2011 r. m.in. ze wzgledu na obserwowany w Il pot.
2010 r. wzrost poziomu inflacji, dokonano podwyzszenia stop procentowych o 0,25 p.p. a referencyjna stopa
procentowa osiggneta 3,75%. Zgodnie z danymi NBP, w | pot. 2010 r. zaobserwowano postepujace tagodzenie
polityki kredytowej wobec sektora przedsiebiorstw, a w okresie od czerwca do sierpnia 2010 r. nastgpit wzrost
stanu udzielonych kredytéw zaréwno o charakterze biezacym jak i kredytéow inwestycyjnych. Ponadto, w tym
okresie utrzymywato sie ozywienie na rynku kredytéw mieszkaniowych dla gospodarstw domowych.

4.14.2. Globalny rynek informatyczny

Wyniki badan Instytutu Gartner dotyczacych globalnego rynku informatycznego wskazujg na obnizenie wydatkéw
w sektorze IT w 2009 r. do 3,22 bin USD z 3,37 bln USD w 2008 r. Spadek o 4,5% wynika gtéwnie ze zmiany
priorytetéw inwestycyjnych przedsiebiorstw, zwigzanej z przejSciem ze strategii rozwoju i budowania przewagi
konkurencyjnej na utrzymanie biezgcej rentownosci. Czynnikiem inicjujgcym powyzszg zmiane byty przede
wszystkim skutki globalnego kryzysu finansoweg021.

W 2010 r. globalne wydatki w sektorze IT majg wynies¢ 3,36 bin USD, co oznacza 4,6% wzrost w porownaniu do
2009 r. Wedtug Instytutu Gartner gtéwna przyczyna wzrostdw ma byc realizacja inwestycji odtozonych z 2009 r.

Najwyzsza dynamika sektora IT w 2010 r. siegajaca 9,3%, ma by¢ notowana w Ameryce tacinskiej, regionie
Bliskiego Wschodu i Afryki — 7,7% oraz Azji i Pacyfiku — 7%. Wolniej bede wzrasta¢ wydatki w sektorze IT w Europie
Zachodniej — 5,2%, USA — 2,5% oraz Japonii — 1,8%. Ponizszy wykres przedstawia wydatki w sektorze IT w 2009 r.
oraz prognoze na 2010 r. w wybranych regionach $wiata.”?

7 Badanie Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci

8 Raport o inflacji, NBP, pazdziernik 2010

9 Raport o inflacji, NBP, czerwiec 2010

% Raport o inflacji, NBP, pazdziernik 2010

! Gartner, Gartner Report IT Spending, wrzesieri 2009

2 Gartner, Gartner Report IT Spending, wrzesieri 2009
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Rysunek 9 Globalne wydatki na IT w 2009 r. oraz prognoza na rok 2010, mid USD
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie: Gartner Report IT Spending, Gartner, wrzesieri 2010; P - prognoza

Zgodnie z rankingiem konkurencyjnosci sporzadzonym przez osrodek analityczny Economist Intelligence Unit®,
przemyst technologii informatycznych najlepiej funkcjonuje w krajach takich jak Stany Zjednoczone, Japonia,
Finlandia, Szwecja, Kanada, a podstawowymi czynnikami wspierajgcymi rozwéj technologii IT s3:

—  kapitat ludzki,

— Srodowisko sprzyjajgce rozwojowi innowacyjnosci,

— nowoczesna infrastruktura IT,

— system prawny, ktory skutecznie chroni wtasnos¢ intelektualna,

— stabilna, otwarta i konkurencyjna gospodarka oraz rzgdowe wsparcie dla zachowania réwnowagi
pomiedzy promowaniem technologii i stworzeniem warunkéw wolnej konkurencji“.

W Unii Europejskiej do krajow o najwyzszym stopniu konkurencyjnosci przemystu IT nalezg m.in.: Finlandia,
Szwecja, czy Holandia. Polska, w rankingu sporzgdzonym przez IntelliNews, znalazta sie przed Butgarig i Rumunia.
Ponizszy wykres prezentuje zestawienie indeksu konkurencyjnosci przemystu IT w krajach Unii Europejskiej

w 2009 r.

Zhttp://www.eiu.com/mt, Economist Intelligence Unit, wrzesieri 2009
* http://www.egospodarka.pl/47758,Sektor-IT-ocena-konkurencyjnosci-2009,1,39,1.htm/
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Rysunek 10. Indeks konkurencyjnosci sektora IT wsréd krajéow Unii Europejskiej w 2009 r.
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Zrédto: IntelliNews, Polish IT Sector Report, pazdziernik 2010

Istotny dla oceny wielkosci rynkédw informatycznych jest udziat wydatkéw na IT w Produkcie Krajowym Brutto.
W 2009 r. nakfady na technologie informatyczne w Wielkiej Brytanii osiggnety 4% PKB tego kraju. Jest to wynik
znacznie przewyzszajacy Srednig w catej Unii Europejskiej, ktéra w 2009 r. wyniosta 2,4%. Polska z wynikiem 2,2%
jest zdecydowanym liderem w Europie Srodkowo-Wschodniej. Swiadczy to o wzglednie wysokim poziomie
wydatkow na produkty i ustugi informatyczne, jednakze zgodnie z danymi Eurostat, utrzymujacy sie stosunkowo
niski poziom informatyzacji polskiej gospodarki, bedzie wptywat na konieczno$¢ ponoszenia przez podmioty
gospodarcze znacznych wydatkéw na infrastrukture IT. Ponizszy wykres prezentuje udziat wydatkdw na
technologie informatyczne w Produkcie Krajowym Brutto w wybranych krajach Unii Europejskiej w 2009 r.

Rysunek 11 Wydatki na IT jako procent PKB w wybranych krajach UE w 2009 r.
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Zrédto: Opracowanie witasne na podstawie danych Eurostat, Information Society, czerwiec 2010

4.14.3. Polski rynek informatyczny

W 2009 r. wydatki na zakup oprogramowania, ustug i sprzetu informatycznego w Polsce wyniosty 10,3 mld USD.
Jest to wartos¢ 0 9,6% nizsza niz w 2008 r., kiedy wydatki te siegnety 11,4 mld USD. Istotny spadek wartosci rynku
w 2009 r. byt spowodowany przede wszystkim skutkami globalnego kryzysu finansowego, ktéry przyczynit sie do
redukcji naktaddéw przedsiebiorstw i instytucji na rozwigzania informatycznezs. Zgodnie z danymi prezentowanymi
W raporcie Computerworld26 wartos¢ polskiego rynku informatycznego w 2010 r. miata wynies¢ 10,6 mld USD.
Ponizszy wykres prezentuje wartos¢ polskiego rynku informatycznego w latach 2004-2009 oraz prognoze na 2010
r.

Rysunek 12 Wartos¢ i dynamika polskiego rynku informatycznego w latach 2004 - 2009 oraz prognoza na 2010 r., mld USD
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie raportu Computerworld TOP 200, IDG, czerwiec 2010;
P - prognoza

Do czynnikéw, ktére mogg wptyngé na wzrost wartosci krajowego rynku informatycznego zalicza sie przede
wszystkim poprawe koniunktury gospodarczej oraz zwiekszenie popytu przedsiebiorstw. Najwieksze wzrosty
wydatkow na rozwigzania informatyczne mogg by¢ obserwowane w sektorze finansowym oraz administracji
panstwowej. Zgodnie z danymi PMR27, struktura rynku IT ewoluuje w strone wyzszego udziatu w wydatkach na IT
gospodarstw domowych oraz sektora matych i srednich przedsiebiorstw. Nadal jednak decydujgce znaczenie dla
sektora technologii informacyjnych w Polsce maja duze przedsiebiorstwa.

Na tle innych krajéw regionu Europy Srodkowo-Wschodniej, polski rynek informatyczny charakteryzuje sie
stosunkowo stabilng dynamika wartosci — dla przyktadu, rosyjski rynek IT w 2009 r. zanotowat spadek wartosci o
okoto 25%, a prognozowany wzrost na 2010 r. siega 7%.%

Rynek informatyczny mozna podzieli¢ na trzy podstawowe segmenty: sprzet, oprogramowanie oraz ustugi. Zgodnie
z danymi prezentowanymi przez IDC Polska w raporcie ,Polski rynek IT w 2010 r.” w 2009 r. przychody ze
sprzedazy sprzetu komputerowego osiggnety 5,5 mid USD, 3,2 mld USD stanowity przychody z tytutu ustug,
natomiast 1,6 mld USD pochodzito ze sprzedazy oprogramowania. »

Ponizszy wykres prezentuje strukture polskiego rynku informatycznego w latach 2008-2009 oraz prognoze na
2010 .

z Computerworld TOP 200, IDG, czerwiec 2010

® Computerworld TOP 200, IDG, czerwiec 2010

? Rynek IT w Polsce 2010. Prognozy rozwoju na lata 2010-2014, PMR, czerwiec 2010
% Rynek IT w Polsce 2010: prognozy rozwoju na lata 2010-2014, PMR, czerwiec 2010
2 IDC Polska, Polski rynek IT w 2010 r., czerwiec 2010
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Rysunek 13 Struktura polskiego rynku informatycznego wg gtéwnych segmentéw w latach 2008 — 2009 wraz z prognoza na 2010 r., mld USD
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie raportu Computerworld TOP 200, IDG Poland, czerwiec 2010; P - prognoza

W 2009 r. najwiekszy spadek odnotowano w sprzedazy sprzetu komputerowego. W odniesieniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego, wartos¢ sprzedazy zmniejszyta sie o blisko 18,5% do poziomu 5,5 mld USD. W 2008 r.
udziat sprzetu w catosci polskiego rynku IT wynosit 59,6 % natomiast na koniec 2009 r. stanowit 53,4%.%

Wedtug szacunkéw IDG Poland, zamieszczonych w raporcie Computerworld TOP 200 2010, rynek
oprogramowania, pomimo spadku wartosci catego sektora IT w 2009 r., nieznacznie wzrést do poziomu blisko 1,6
mld USD, zwiekszajgc swoj udziat w sektorze z 13,2% w 2008 r. do 15,1% w 2009 r. Najwiekszy wzrost - 3,9% -
zanotowano w segmencie ustug, a jego wartos¢ wyniosta 3,2 mld USD, a udziat w rynku powiekszyt sie z 27,2% do
31,1%.

Okres kryzysu ekonomicznego, z ktorym zwigzane byto ograniczenie wydatkdw na infrastrukture informatyczng
szczegolnie silnie wptynat na producentéw sprzetu komputerowego. Z kolei wsréd dostawcdw oprogramowania i
ustug IT nie zaobserwowano znacznego spadku sprzedazy. Byto to zwigzane przede wszystkim z wykonywaniem
prac w ramach dtugoterminowych umow z klientami.

Prognozy PMR wskazujg jednak, ze rynek sprzetu IT wzrosnie w latach 2009-2010 z 5,5 mld USD do 5,7 mld USD, co
bedzie spowodowane wymiang starej infrastruktury teleinformatycznej przez klientow biznesowych.31 Ponadto,
przewiduje sie stopniowy powrét do dwucyfrowej dynamiki wzrostu w latach 2012-2014, co nie wptynie jednak na
istotne zmiany struktury polskiego rynku informatycznego.32

4.14.4. Charakterystyka segmentow rynku, na ktorych dziata Emitent

4.14.4.1. Rynek infrastruktury sieciowej

Niezawodna infrastruktura informatyczna, zbudowana w oparciu o stabilne systemy sieciowe, stanowi obecnie
obok bezpieczenstwa IT podstawe efektywnego funkcjonowania wielu przedsiebiorstw. Wydajna wewnetrzna
infrastruktura sieciowa umozliwia wykorzystywanie szerokiego zakresu ustug i rozwigzan teleinformatycznych
wptywajgcych na usprawnienie procesow zarzgdzania i realizacji zadan.

W kolejnych latach w Polsce obserwowano coraz to szersze zastosowanie zaawansowanych rozwigzan opartych na
sieciach komputerowych. Dla przyktadu: w 2009 r. 93% przedsiebiorstw w Polsce uzywato komputeréw, a 90%
posiadato dostep do Internetu. W lokalng sie¢ komputerowg (LAN) wyposazonych byto 56% podmiotéw, a jedynie
co czwarte z nich dysponowato siecig bezprzewodowa.

Wraz ze wzrostem zaawansowania uzytkowanych narzedzi pogtebia sie rdznica w zastosowaniach rozwigzan
informatycznych miedzy przedsiebiorstwami duzymi i nalezagcymi do sektora MSP. Z Extranetu korzysta jedynie 8%

* DG Poland S.A. w swoich obliczeniach postuguje sie Sredniorocznym kursem NBP. Spadek liczony w PLN bytby mniejszy, poniewaz polska
waluta w 2009 r. stracita na wartosci w poréwnaniu z 2008 r. okoto 30% (wg Sredniego kursu NBP)

3 Computerworld TOP 200, IDG Poland, czerwiec 2010
* Raport “Rynek IT w Polsce 2010. Prognozy rozwoju na lata 2010-2014”, PMR, czerwiec 2010
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matych i 16% srednich przedsiebiorstw i sg to wartosci wyraznie odbiegajace od tych charakteryzujgcych podmioty
duze, gdzie co drugi wykorzystuje wspomniane aplikacje. Sie¢ Intranet posiada $rednio, co 5 przedsiebiorstwo, 25%
matych i 40% srednich. Ponizszy rysunek prezentuje wykorzystanie wybranych systeméw informatycznych w Polsce
w 2009 r.

Rysunek 14 Wykorzystanie komputeréw oraz wybranych systeméw informatycznych w przedsigbiorstwach w 2009 roku, %
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Zrédto:  Opracowanie wiasne na podstawie: ,Wykorzystanie technologii informacyjno-telekomunikacyjnych w przedsiebiorstwach,
gospodarstwach domowych i przez osoby prywatne w 2009 r.”, GUS, styczen 2010

Polska na tle innych krajéw Unii Europejskiej wecigz charakteryzuje sie niskim stopniem rozwoju sieci
szerokopasmowych, ktére sg istotnym elementem $wiadczacym o wcigz stosunkowo niskim poziomie
wykorzystania zaawansowanych zastosowan sieci, w tym nowoczesnych rozwigzan komunikacyjnych. Ponizszy
wykres prezentuje liczbe szerokopasmowych tgczy internetowych w wybranych krajach Unii Europejskiej.
Najwiecej szerokopasmowych potgczen internetowych zostato odnotowane w Danii, Wielkiej Brytanii. Sg to
rowniez kraje o najlepiej rozwinietej infrastrukturze IT w Europie.

Rysunek 15 Liczba szerokopasmowych taczy internetowych na 100 mieszkaricow w wybranych krajach Unii Europejskiej w 2009 r.
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Zrédto: IntelliNews, Polish IT Sector Report, pazdziernik 2010

4.14.4.2. Rynek systeméw Unified Communications i Contact Center

Systemy Unified Communications stanowig grupe rozwigzan przeznaczonych do integracji systemdéw komunikacji,
ktére umozliwiajg przesyt dokumentéw, danych gtosowych i wideo za posrednictwem infrastruktury
teleinformatycznej opartej na protokole internetowym (IP). Z kolei Contact Center jest scentralizowanym
systemem przeznaczonym do wielokanatowej obstugi klienta poprzez telefon, poczte gtosowa, faks, poczte
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elektroniczng, chat lub inny srodek komunikacji. Zastosowanie tych systeméw wptywa na istotne usprawnienie
komunikacji wewnetrznej i zewnetrznej oraz procesu pozyskiwania nowych klientéw, jak réwniez na ograniczenie
fluktuacji juz istniejgcej bazy klientow.

Zgodnie z danymi prezentowanymi w raporcie Datamonitor®® warto$é rynku ustug call center w Polsce w 2007 r.,
ktére sg najczesciej stosowanymi systemami typu Contact Center, wyniosta blisko 600 min PLN, przy rocznym
tempie wzrostu, w odniesieniu do 2006 r., na poziomie okoto 15%. Krajowy rynek, na tle rynkow regionu Europy
Srodkowo-Wschodniej, charakteryzuje sie stosunkowo wysokg dynamika rozwoju ustug call i contact center,
jednakze pomimo wysokiego tempa wzrostu nadal znajduje sie na stosunkowo wczesnym etapie rozwoju.34 w
ocenie Zarzadu Emitenta, wartos¢ polskiego rynku systemdéw typu Contact Center obliczona na podstawie
szacunkowych danych dotyczacych liczby zatrudnionych agentédw Contact Center oraz sredniego kosztu budowy
systemu w przeliczeniu na jednego agenta, wynosi w przyblizeniu 750 min PLN.

Najwyzszy poziom nasycenia rynku rozwigzaniami zdalnej obstugi klienta w Polsce jest obserwowany w branzy
bankowosc i finanse, ktora stanowi rowniez najwiekszy rynek w regionie Europy Centralnej i Wschodniej (CEE) pod
wzgledem liczby stanowisk agentow zatrudnionych w dziatach Contact Center. W 2008 r. udziat zatrudnienia w tej
branzy na rynku polskim wynosit 25%, a liczba stanowisk osiggneta 70 tys. Drugq najwiekszg grupa uzytkownikow
systemdéw Contact Center w regionie CEE sg podmioty Swiadczgce ustugi outsourcingowe, ze wzgledu na rosnaca
popularnos¢ modelu przekazywania czesci operacji firmom zewnetrznym. W kolejnych latach sektor ten, ma
rozwijac¢ sie najszybciej ze wszystkich — srednio 15,2% r/r. Szacuje sig, ze w 2009 r. liczba stanowisk Contact Center
wykorzystywanych przy swiadczeniu ustug outsourcingowych w Polsce wyniosta 49,8 tys.35

W ocenie Zarzagdu Emitenta, przewazajgca cze$¢ systemow komunikacyjnych opartych na tradycyjnych
rozwigzaniach w Polsce zostata zainstalowana jeszcze w latach dziewieddziesigtych i wymaga modernizacji lub
wymiany. W najblizszych latach przewiduje istotny wzrost zapotrzebowania na zaawansowane rozwigzania
teleinformatyczne przeznaczone do realizacji zadan w obszarze Contact Center, m.in. przedsiebiorstw i instytucji
prowadzacych dziatalnosé¢ w branzy finansowej i energetycznej.

4.14.4.3. Rynek aplikacji dedykowanych

Wedtug danych publikowanych przez Computerworld36 globalny rynek aplikacji dedykowanych w 2009 r. osiggnat
warto$¢ ponad 20 mld USD. Szacuje sig, ze w 2010 r. wzrost zainteresowania systemami ma by¢ szczegdlnie
wyrazny w sektorze przedsiebiorstw produkcyjnych, ktére bedg stanowic coraz to wiekszg grupe odbiorcow oraz,
7e zapotrzebowanie wzroénie najmocniej w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej, Bliskiego Wschodu i Azji.
Zgodnie z danymi zaprezentowanymi w ww. raporcie tempo rozwoju rynku ma wynies$¢ w zaleznosci od regionu od
3% do 7%.

Polski rynek aplikacji dedykowanych w 2009 r. osiggnat wartosé¢ 200 min usD.” za gtéwne czynniki wzrostu uwaza
sie duze zainteresowanie nowoczesnymi technologiami informatycznymi zgtaszane ze strony przede wszystkim
matych i $rednich przedsiebiorstw, co jest zwigzane z koniecznosciag usprawnienia i rozwoju dziatalnosci
stymulowanych wzrostem konkurencji na rynku. Ponadto, zauwazane na polskim rynku silne tendencje
konsolidacyjne rowniez wptywajg na koniecznosé rozwoju i integracji systemow informatycznych. W konsekwencji
czynniki te sktaniajg przedsiebiorstwa do poszukiwania coraz to bardziej nowatorskich rozwigzan informatycznych.

Otoczenie rynkowe wymusza na przedsiebiorstwach, oprécz statego urozmaicania oferty i niskich cen, takze
efektywnego zarzadzania produkcjg, logistyka, handlem czy obstuga klienta. Sprofilowane systemy informatyczne
majg za zadanie usprawni¢ proces zarzadzania i umozliwi¢ szybka reakcje na zachodzgce zmiany w otoczeniu.
Wptywaja na uproszczenie monitoringu przeptywu informacji oraz umozliwiajg rozpoznanie kluczowych tendencji
zachodzacych zaréwno wewnatrz przedsiebiorstwa, jak i w jego otoczeniu.. Producenci systemow IT rozwijajg
obecnie swoje oferty, gtdwnie w strone dziatalnosci ustugowej. Na rynku, wyrdzni¢ mozna dwa kierunki rozwoju:
pierwszy, zwigzany ze wzrostem specjalizacji modutéw funkcjonalnych oraz drugi, dotyczacy standaryzacji i

3 Datamonitor, Computerworld, kwiecieri 2008

3 Datamonitor, Computerworld, kwiecieri 2008

35 Business Trends 2009 - Knowing Your Contact Center Outsourcing Customer , Datamonitor, wrzesieri 2009
% Computerworld, raport specjalny ERP Standard, marzec 2010

¥ Computerworld, raport specjalny ERP Standard, marzec 2010
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integracji systemow i aplikacji biznesowych. Docelowo, system ERP ma tgczy¢ wszystkie obszary dziatalnosci
przedsiebiorstwa oraz poszczegdlne procesy, wykraczajace poza jedng organizacje.

4.14.4.4. Rynek sprzetu komputerowego

W 2009 r. wartos¢ Swiatowego rynku rozwigzan sprzetowych byta o 13,5% nizsza niz w 2008 r., co byto
spowodowane istotnym spadkiem koniunktury rynkowej, ktéry przetozyt sie na ograniczenie wydatkow
przedsiebiorstw na rozwdj infrastruktury teleinformatycznej. Rezygnacja z realizacji planowanych wczesniej
inwestycji odbita sie na wynikach producentéw sprzetu informatycznego. W ocenie firmy badawczej IDC*® wzrost
wolumenu sprzedazy sprzetu, ktéry ma by¢ spowodowany gtéwnie rosngcym zainteresowaniem urzgdzeniami
przeno$nymi na rynkach wschodzacych.

Zgodnie z danymi Forrester Research™ dynamiczny rozwdj rynku sprzetu komputerowego na $wiecie jest zwigzany
przede wszystkim z koniecznoscia wymiany przestarzatej wewnetrznej infrastruktury teleinformatycznej,
korporacyjnych systeméw sktadowania danych oraz centréw danych. Dynamika wartosci rynku w segmencie
sprzetowych rozwigzan telekomunikacyjnych ma wynies¢ w 2010 r. ok. 7%, co jest uzasadniane lepszymi od
oczekiwanych wynikami dostawcow sprzetu teleinformatycznego. W odrdznieniu do sytuacji z 2009 r. kiedy
odnotowano istotny spadek wartosci tego segmentu, wydatki na zaawansowane rozwigzania sprzetowe moga
rosng¢ w tempie wyzszym niz catego rynku IT*.

4.15. Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji
kapitatowych za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

W latach obrotowych 2007/08-2009/10 oraz w | pot. roku 2010/11 Emitent ponosit naktady inwestycyjne na zakup
sprzetu teleinformatycznego, w tym gtownie zestawdw komputerowych i urzadzen sieciowych, oraz
oprogramowania, ktory byty wykorzystywane przy realizacji biezgcych projektow.

Ponadto, Sevenet S.A. wspodtpracuje z Politechnika Gdanskg oraz Centrum Doskonatosci Wicomm. Centrum
Doskonatosci WiComm jest inicjatorem zatozenia Pomorskiego Klastra ICT (www.pomorski-klaster-ict.pl). Silne
wsparcie dla Klastra stanowig przede wszystkim Urzad Miasta Gdanska, Politechnika Gdanska oraz Uniwersytet
Gdanski, a w dniu 14 grudnia 2009 r. odbyta sie oficjalna uroczystos¢ przyznania statusu Klastra Kluczowego
Wojewddztwa Pomorskiego. Dzieki wspoétpracy z klastrem Spotka spodziewa sie, ze:

— uzyska dostep do nowej wiedzy i pomystéw innowacyjnych,

— uzyska lepszg dostepnos¢ wykwalifikowanych zasobdéw ludzkich,

— dzieki wspotpracy miedzy uczestnikami klastra rozszerzy liczbe klientéw na terenie Wojewddztwa
Pomorskiego,

— wykorzysta klaster jako narzedzie do promocji wtasnych rozwigzan (w tym innowacyjnych).

Jednym z projektéw realizowanych wspdlnie z Centrum Doskonatosci WiComm jest innowacyjny projekt
Bezprzewodowego Systemu Przywotawczego, ktéry stanowi rozwiniecie autorskiego pomystu Sevenet S.A. dla
jednostek zdrowia majgcego w sposob efektywny zastgpi¢ czesto niesprawne kablowe systemy przywotawcze
stosowane w szpitalach. System ten takie w swoim zatozeniu ma dostarczy¢ nieporéwnywalng z kablowymi
systemami elastyczno$¢ w aranzacji pomieszczen szpitalnych.

Dzieki wspotpracy z Politechnikg Gdanska (oraz przy wsparciu WiComm), projekt Bezprzewodowego Systemu
Przywotawczego Sevenet zostat rozwiniety przy wykorzystaniu dofinansowania ze srodkéw finansowych na nauke
przeznaczonych na finansowanie projektow celowych (Dz. U. Nr 221, poz. 1640).

W grudniu 2009 r, wniosek Sevenet zostat pozytywnie zaopiniowany przez Ministra Nauki i Szkolnictwa Wyzszego
iw kwietniu 2010 r. podpisana zostata trojstronna umowa na realizacje projektu celowego pomiedzy

* poland IT Services Market 2010-2014 Forecast and 2009 Analysis, wrzesieri 2010
* Global IT Market Outlook, Forrester Research, kwiecieri 2010

“° Rynek sprzetu odrabia straty, www. www.networld.pl, kwiecieri 2010
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Ministerstwem Nauki i Szkolnictwa Wyzszego, Politechnikg Gdariskg oraz Sevenet S.A. Ztozenie dokumentow
rozliczajgcych projekt nastgpito zgodnie z terminem okreslonym w umowie w dniu 15 listopada 2010 r.

4.16. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym,
uktadowym, likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zostato wszczete zadne postepowanie upadtosciowe, uktadowe lub likwidacyjne.

Spotka zgtosita wierzytelnos¢ w postepowaniu upadtosciowym obejmujgcym likwidacje majatku kontrahenta ML
Handel sp. z 0.0. 0 wartosci 9 633,61 PLN. Postanowienie o ogtoszeniu upadtosci zostato wydane w dniu 30 marca
2010 r. Istnieje ryzyko, ze wierzytelnos¢ ta nie zostanie odzyskana w wyniku toczacego sie postepowania
upadtosciowego z likwidacjg majatku w catosci wraz z naleznosciami ubocznymi.

4.17. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym
lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze miec istotne znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta

Wobec Emitenta nie zostaty wszczete zadne postepowania ugodowe, arbitrazowe lub egzekucyjne.

4.18. Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzagdowymi,
postepowan sgdowych lub arbitrazowych, wtacznie z wszelkimi postepowaniami w toku,
za okres obejmujacy, co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystgpic
wedtug wiedzy Emitenta, a ktore to postepowania mogty miec lub miaty w niedawnej
przesztosci, lub mogg miec istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta, albo
zamieszczenie stosownej informacji o braku takich postepowan

W stosunku do Emitenta nie zostaty wszczete zadne inne postepowania przed organami rzgdowymi, postepowania
sgdowe lub arbitrazowe.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie ma réwniez zadnych podstaw prawnych i faktycznych, aby wystgpity
jakiekolwiek postepowania, ktére mogtyby mieé istotny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta.

4.19. Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec
posiadaczy instrumentéw finansowych, ktére zwigzane s w szczegélnosci z
ksztattowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Zobowigzaniami istotnymi z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy sg zobowigzania wynikajace z

wprowadzonego w Spétce na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 5 marca 2011 roku programu

motywacyjnego skierowanego do kluczowych pracownikéw kadry menedzerskiej i oséb o istotnym znaczeniu dla
Spotki, szczegdtowo opisanego w rozdziale 4.8 powyzej.

4.20. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wptyw na wyniki
z dziatalno$ci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w Dokumencie
Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w niniejszym Dokumencie Informacyjnym, nie

wystgpity zadne nietypowe zdarzenia lub okolicznosci majgce wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej
Emitenta.
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4.21. Wskazanie istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowe;j i finansowej Emitenta
i jego grupy kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po
sporzadzeniu danych finansowych, o ktérych mowa w 8§11 Zatacznika nr 1 do Regulaminu
ASO

Po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, stanowigcego czes¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego, nie
wystgpity istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta, ani nie ujawnity sie
informacje istotne dla oceny sytuacji gospodarczej, majgtkowej i finansowej Emitenta.

4.22. Imie, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jaka zostaty
powotane osoby zarzgdzajace i osoby nadzorujgce Emitenta

4.22.1. Zarzad Spotki

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spétki (§12 Statutu), Zarzad Emitenta sktada sie z od dwdch do szesciu oséb.
Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, w sktad zarzadu Emitenta wchodzit Prezes oraz
dwdch Wiceprezeséw powotanych na czas nieokreslony, nie dtuzszy jednak niz na pie¢ lat.

Pierwszy Zarzad zostat powotywany przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (tj. przez Zgromadzenie Wspolnikow
w uchwale o przeksztatceniu spotki — stosownie do tresci przepisu art.556 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych) z dnia
14 czerwca 2008 roku. Oznacza to, ze kadencja obecnych cztonkéw Zarzgdu wygasnie 14 czerwca 2013 roku.

Cztonkdéw kazdego nastepnego Zarzagdu powotuje Rada Nadzorcza.

Tabela 5 Sktad Zarzadu Emitenta

Data rozpoczecie obecnej

Imie i nazwisko Funkcja Data zakonczenia obecnej kadenciji

kadencji
Rafat Chomicz Prezes Zarzadu 14-06-2008 14-06-2013
Zbigniew Grzybek Wiceprezes Zarzadu 14-06-2008 14-06-2013
Piotr Serkowski Wiceprezes Zarzadu 19-12-2009 14-06-2013

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych Emitenta

Do reprezentowania Spoétki upowaznieni sg dziatajgcy tacznie dwaj cztonkowie Zarzadu albo jeden cztonek Zarzadu
dziatajagcy tacznie z prokurentem. Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Spdtka nie posiadata
prokurentow.

Cztonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia udzielanego w formie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
zajmowac sie interesami konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w spofce, ktéra prowadzi konkurencyjng dziatalnosé
gospodarcza.

4.22.2. Rada Nadzorcza Spotki

Zgodnie z trescig §17 Statutu Rada Nadzorcza sktada sie od 3 (trzech) do 7 (siedmiu) cztonkéw i moze dziata¢ na
podstawie regulaminu okreslajgcego organizacje i sposdb wykonywania czynnosci.

Pierwsza Rada Nadzorcza zostata powotywana przez Walne Zgromadzenie (tj. przez Zgromadzenie Wspodlnikow w
uchwale o przeksztatceniu spétki — stosownie do tresci przepisu art. 556 pkt (3) kodeksu spotek handlowych) w
dniu 14 czerwca 2008 roku.

Cztonkowie pierwszej Rady Nadzorczej powotywani sg na okres jednego roku, a Cztonkowie kazdej nastepnej Rady
Nadzorczej powotywani sg na okres wspdlnej trzyletniej kadencji.

Obecny sktad Rady Nadzorczej zostat uksztattowany na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 19 grudnia 2009 roku, uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 listopada 2010 roku oraz
uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 lutego 2011 roku.
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Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien sporzadzania Dokumentu Informacyjnego prezentuje ponizsza tabela.

Tabela 6 Sktad Rady Nadzorczej Emitenta

Imie i nazwisko Funkcja Data rozpoczecie obecnej kadencji Data zakornczenia obecnej kadencji
Piotr Kaczynski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 19-02-2011 26-11-2013
Bogustaw Wasilewko Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 27-11-2010 26-11-2013
Jacek Laskowski Cztonek Rady Nadzorczej 27-11-2010 26-11-2013
Adam Hoppe Cztonek Rady Nadzorczej 19-02-2011 26-11-2013
Andrzej Synowiecki Cztonek Rady Nadzorczej 19-02-2011 26-11-2013

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Emitenta

Rada Nadzorcza dziata na podstawie przepisow Kodeksu Spétek Handlowych oraz Statutu Spotki. Rada Nadzorcza
sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich obszarach jej dziatalnosci.

Poza sprawami wymienionymi w przepisach Kodeksu Spoétek Handlowych, w oparciu o zapisy Statutu Spotki do
kompetencji Rady nalezy:

— ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za kazdy kolejny rok
obrotowy w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym,

— ocena wnioskdéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku lub pokrycia straty,

— coroczne sktadanie Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy pisemnego sprawozdania z wynikdw oceny
dokonanej zgodnie z punktami (1) i (2) niniejszego paragrafu,

— zawieszenie z waznych powoddw poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu, jak réwniez
delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci Zarzadu w sytuacji, gdy nie
moze on wykonywac swoich czynnosci,

— wyznaczanie biegtych rewidentow, celem dokonania badania lub przegladu sprawozdan finansowych
Spotki.

W celu wykonania swoich obowigzkéw Rada Nadzorcza moze badac¢ wszystkie dokumenty, zgdac¢ od Zarzadu i
pracownikéw Spotki sprawozdan i wyjasnien oraz dokonywac rewizji majatku Spétki. Rada Nadzorcza wykonuje
swoje obowigzki kolegialnie. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swe prawa i obowigzki osobiscie. Cztonek Rady
Nadzorczej ma obowigzek poinformowania Rady Nadzorczej o zaistniatym konflikcie intereséw lub mozliwosci jego
powstania oraz powstrzymac sie od zabierania gtosu w dyskusji oraz od gtosowania nad uchwatg w sprawie, w
ktorej istniat konflikt interesow.

4.23. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych
co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, tj. przed rejestracjg w rejestrze przedsiebiorcéw
KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji 796 533 akcji zwyktych na okaziciela serii B, kapitat
zaktadowy Spdtki wynosi 588 000 PLN (pie¢set osiemdziesigt osiem tysiecy ztotych). Obecnie kapitat zaktadowy
Emitenta dzieli sie na 5 880 000 (pie¢ miliondw osiemset osiemdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, a przed rejestracjag w rejestrze przedsiebiorcéw
emisji akcji serii B, wszyscy dotychczasowi akcjonariusze a to akcjonariusze zatozyciele posiadajg wiecej niz 5 %
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, a to po 14,3 %.

Ponizej znajduje sie struktura akcjonariatu Spoétki przed rejestracjg w rejestrze przedsiebiorcow KRS emisji akgcji
serii B z wyszczegdlniong serig, liczbg akcji oraz liczbg gtoséow akcjonariuszy, jak réwniez procentowym udziatem
poszczegdlnych pozycji.
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Tabela 7 Struktura akcjonariatu SEVENET S.A. przed emisja Akcji serii B

Podmiot Seria Liczba akcji Proc. akcji Liczba gtosow Proc. gtoséw nom\?:ia;::;éPLN
Ewa Batorska A 840 000 14,3% 840 000 14,3% 84 000
Rafat Chomicz A 840 000 14,3% 840 000 14,3% 84 000
Dariusz Gryzio A 840 000 14,3% 840 000 14,3% 84 000
Zbigniew Grzybek A 840000 14,3% 840 000 14,3% 84 000
Jadwiga Kotarska A 840 000 14,3% 840 000 14,3% 84 000
Jacek Krukowski A 840 000 14,3% 840 000 14,3% 84 000
Piotr Serkowski A 840 000 14,3% 840 000 14,3% 84 000
Razem 5 880 000 100,0% 5 880 000 100,0% 588 000

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych Emitenta
Po przeprowadzeniu oferty prywatnej Akcji serii B, ktora odbywac sie bedzie z wytgczeniem prawa poboru

dotychczasowych akcjonariuszy oraz pod warunkiem zarejestrowania Akcji serii B w rejestrze przedsiebiorcow KRS,
udziat akcjonariuszy w kapitale zakladowym przedstawiad sie bedzie nastepujaco:

Tabela 8. Struktura akcjonariatu SEVENET S.A. po zarejestrowaniu Akcji serii B w KRS

Wartos¢
Podmiot Seria Liczba akcji Proc. akcji Liczba gtoséw Proc. glosow nominalna,
PLN
Ewa Batorska A 840000 12,58% 840000 12,58% 84 000,00
Rafat Chomicz A 840 000 12,58% 840000 12,58% 84.000,00
Dariusz Gryzio A 840 000 12,58% 840 000 12,58% 84 000,00
Zbigniew Grzybek A 840 000 12,58% 840000 12,58% 84 000,00
Jadwiga Kotarska A 840 000 12,58% 840 000 12,58% 84 000,00
Jacek Krukowski A 840 000 12,58% 840 000 12,58% 84 000,00
Piotr Serkowski A 840 000 12,58% 840 000 12,58% 84 000,00
Pozostali Akcjonariusze B 796 533 11,93% 796 533 11,93% 79 653,30
w tym Animator Rynku: 8400 0,13% 8400 0,13% 840,00
Razem 6 676 533 100,00% 6588 433 100,00% 667 653,30

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych Emitenta
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5. ROZDZIAt: SPRAWOZDANIA FINANSOWE

5.1. Wybrane wyniki finansowe za | pétrocze roku obrotowego 2010/2011

Tabela 9 Wybrane pozycje bilansu Emitenta za | pétrocze roku obrotowego 2010/11 wraz z danymi poréwnywalnymi

| pétrocze | pétrocze

AKTYWA 2pOlO/ 11 ;009/ 10
A.Aktywa trwate 3746 3656
|. Wartosci niematerialne i prawne 336 103
Il. Rzeczowe aktywa trwate 3409 3520
1Il. Naleznosci dtugoterminowe - -
IV. Inwestycje dtugoterminowe - -
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - 32
B.Aktywa obrotowe 13799 8244
I. Zapasy 1747 1025
Il. Naleznosci krétkoterminowe 10613 1755
IIl. Inwestycje krétkoterminowe 1331 5376
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 88 90
Aktywa razem 17 525 11 900

| pétrocze | pétrocze

PASYWA ZpOlO/ 11 2’)009/ 10
A.Kapitat (fundusz) wtasny 7936 7973
B.Zobowigzaniairezerwynazobowigzania 9589 3927
I. Rezerwy na zobowigzania 263 224
1l. Zobowigzania dtugoterminowe 367 522
11l. Zobowigzania krétkoterminowe 8724 3181
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 234 0
Pasywa razem 17 525 11900
Zrédto: Emitent
Tabela 10 Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat Emitenta po | pétroczu roku obrotowego 2010/11

Wyszczegolnienie Izp ; ;(r)c;izle Izp (;)(:;7?:

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym 19 303 15 896
I. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatow

18127 15 288
Il. Zmiana stanu produktow 1176 -
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 17 835 13 587
I. Amortyzacja 574 424
Il. Zuzycie materiatéw i energii 10799 8526
I1l. Ustugi obce 2675 1102
IV. Podatki i optaty, w tym 30 24
V. Wynagrodzenia 2 062 1935
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 412 350
VII. Pozostate koszty rodzajowe 606 558
VIIl. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 678 669
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1468 2309
D. Pozostate przychody operacyjne 214 41
E. Pozostate koszty operacyjne 59 50
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 1622 2300
G. Przychody finansowe 674 37
H. Koszty finansowe 147 50
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I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 2149 2287
J. Wynik zdarzer nadzwyczajnych (J.1. - J.11.) - -
K. Zysk (strata) brutto (I1+/-J) 2149 2287
L. Podatek dochodowy 340 439
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - -
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 1810 1849
Zrédto: Emitent
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5.2. Sprawozdanie finansowe jednostkowe za rok obrotowy 2009/2010 r. wraz z opinig
Biegtego Rewidenta

SEVENET

sprawozdanie finansowe

za okres obrotowy od 1 lipca 2009 do 30 czerwea 2010
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SEVENET e |

Sprawozdanie finansowe za okres obrotowy od 1 lipca 2009 do 30 czerwca 2010 roku
Dla Akcjonariuszy SEVENET S.A.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci 2 dnia 29 wrzednia 1994 roku z paZniejszymi zmianami kierownik
jednostki jest zobowiqzany zapewni¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego dajgcego prawidiowy

rzetelny obraz sytuaciji majatkowej { finansowsj jednostki na koniec roku cbrotowego oraz wyniku finansowego za
ten rok.

Bilans, rachunek zyskbw | strat, sprawozdanie z przeplywu $rodkéw pienigznych oraz informacja dedatkowa
zostaly agotndzom zgodnie z ustawg o rachunkowosci | przedstawione w ninigjszym dokumencie w nasigpujacej

kolejnoéci:

Strona
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego [2]
Bilans na dzief 30 czerwca 2010 roku wykazujacy po stronie akiywow | pasywdw kwolg 20 243 74543 [6]
zlotych

Rachunek zyskéw i strat za okres obrotowy od 1 lipca 2009 do 30 czerwca 2010 wykazujacy zysk netiow  [9]
kwocle 984 812,58 ziotych

Zestawlenie zmian w kapitale wiasnym 2a okres obrotowy od 1 lipca do 30 czerwca 2010 roku wykazujacy [10)
2wigkszenie kapialu wiasnego o kwotg 284 812,58 ziotych

Rachunek przeplywéw pienigznych wykazujacy zmnilejszenie stanu $rodkdw péenigtnych o sume [12]
506 003,35 ziotych

Dodatkowe informacie | cbjagnsenia [14)

Sprawozdanie z dziatalnoéci jednostki stanowi zalacznik do ninlejszego sprawozdania linansowego

Rafal Chomicz - Prezes Zarzadu Z(««»f &é“"

Zbigriew Grzybek - V-ce Prezes Zarzadu 5
Piotr Serkowski - V-ce Prezes Zarzadu 6"\\“°L’"‘L<—i
NN

Ewa Grzmi - Gibwna Ksiegowa &Wf

Gdarisk, dnia 21 wrzeénia 2010 roku
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.

Informacje o jednostce

Spolka Sevenel SA. powstata z przeksztalcenia spolkl Systamy Sleciowe Sevenet Sp. z 0.0, na podstawie
Uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspbinikéw z dréia 14 czerwca 2008 roku w eprawie przekszisicenia
spdili Systemy Sleciowe Savenet spbiki z ograriczong odpowiedzialnodciy w spolke akcyng Sevenst S.A,
2godnie z aklem notarialnym sporzgdzonym w dniu 14 czerwea 2008 roku w Kancelari Notarialne] Krystyny
Binkowskiej Notadusza Tomasza Binkowskiego Notariusza Spéka Cywiina w Gdafisku, Repetytorium nr
13914/2008. Wezednlej spolka funkcjonowala pod nazwa Systamy Sieciowe Sevenet Sp. z 0.0. na podstawie
umowy Spolkl sporzgdzone| w dnlu 12 czerwea 1997 r,, w formie akiu notariainego, Repertorium nr 30731837 w
Kancedarii Notariaine] Mank Paszkiewicz.

Siedziba jednostki mieci sip w Gdadsku przy ul. Tuwima 25. Podstewowym przedmiotem dzialalnogci 9 uslugl:
Transmigja danych | Teleinformatyka.

W dniu 26 czerwca 2008 r. postanowleniem Ssdu Rejenowego Gdafsk-Péinoc, VIl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowane zostalo przekszisicenie spolki 2 ograniczong odpowiedziainosciq
w spblke akcyina | zostala ona wpisana do Krajowsgo Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsigbiorcéw pod
numerem KRS 0000308826.

Zasady przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego

Ninigjsze sprawozdanie finansowe obejmuje ckres od 01-07-2009 do 30-06-2010 | zostako sporzadzone przy
zadozenlu kontynwowania dzialalnoéci gospodarcze| w dajsce) sie przewidzied pezyszlosc oraz ze Spolka nie
zamierza, anl nle musi zanlechat dziakalnodci Iub istotnie zmniejszyé je| zakresu.

Zgodrie z wiedza kierownika |ednostki rée lstnieja okolicznodel wskazujace na zagrozenle kontynuowanla
dzialalnoéei przez jednostie.

Rachunek przeplywow pienigznych jest sporzgdzony metoda podrednia.
Rachunsk zyskdw i strat jest sporzadzony w wariancie paréwnawczym,
Zastosowane zasady | metody rachunkowodcl

Zasady rachunkowo$cl przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sq zgodne z Ustaw o
Rachunkowosd z 29 wrzednia 1994 roku z p6Enisjszymi zmianami, zwang dalej Ustawa, X16ra okresla migdzy
innymi zasady rachunkowosci dia jednosick majacych siedzibg lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium
Rzeczypospolite] Polside).

Poszczepline skladniki aktywdw | pasywdw wycenia slg stosujac rzeczywiécie poniesione na ich nabycie kosaty,
7 zachowanlem zasady ostroznoéel

Wartoécl niematerialne | prawne, drodki trwale

Wartoci niemateriaine | prawne, drodki trwade oraz Srodki trwale w budowie wycenia sig wedlug cen nabycia lub
kosziéw wytworzenia, lub wanoéci przeszacowanej (po akluakzacy wyceny Srodkéw trwalych) pomniejszonych o
dotychczasowe umorzenie, Odpisy amartyzacyine & dokonywane przy zastosowaniu stawek przewidzianych w
wykazie rocznych stawek amortyzacyjnych stanowigcych zalgcznik do ustawy podatkowej, kidre w pezypadiu
Spdiki uwzgledniajg ekonomicang uzytecznosé srodidw trwalych oraz wartosci niemateriainyeh | prawrych,

Wartosc nismaterialne | prawne oraz érodid rwade 0 wantoci poczaticowe| nie przekraczajgcej 3 500 21 obcig2ajg
koszty dzistalno$ci jednorazowo w missigou oddania ich do uytkowania,

Na skiadnid aktywdéw co do Kbrych istnieje podejrzenie, 2e w dajgce] slp przewidzied przysziosei nie bedq
praynosi¢ korzybci ekonomicznych dokenuje sie odpisu 2 tytulu trwadej utraty wartodci,

Informacia dodatkowa stanow) infegralng c2e$¢ sprawozdania fnansowego 2
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 lipca 2009 do 30 czerwca 2010
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spétka stosuje dia podstawowych grup majatku nastepujace roczne stawki amortyzacyjne:
Dla wartoéci niematerialnych i prawnych :

* Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 20%
* Autorskie prawa majatkowe lub zréwnane z nimi 50%

* Wartoéé firmy 20%
* Inne wartoéci niematerialne i prawne 20%-50%

Dia srodkdw trwatych:

+ Budynki | budowle 2,5%-4,5%
- Urzadzenia techniczne i maszyny 20%-33,33%
- Srodki transportu 20%-33,33%
- Pozostale §rodki trwale 20%

Posladany rzeczowy majatek trwaly nie podlegat aklualizacji wyceny.
b. Inwestycje o charakterze trwalym

Nabyte lub powstale aktywa finansowe oraz inne inwestycje ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzief ich
nabycia lub powstania wediug ceny nabycla. Na dzien bilansowy udzialy w Innych jednostkach oraz inne
inwestycje zaliczane do aktywéw trwalych sg wycenione wediug ceny nabycia pomnigjszone] o odpisy z tytulu
trwalej utraty wartodci,

Odpisy z fytulu trwale] utraty wartodci obcigzajg koszty finansowe. W przypadku ustania przyczyny, dia ktére|
dokonano odpisu, réwnowarioé¢ calosci lub czescl uprzednio dokonanych odpiséw z tylulu trwalej utraty wartosci

zwigksza wartod¢ danego skladnika aktywéw i podiega zaliczeniu do przychodéw finansowych.

c.  Srodki pienigzne

Krajowe $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedlug wartosci nominalnej. Wplyw
walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sig wedlug kurséw kupna walut, stosowanych na ten dzien przez
bank prowadzacy rachunek dewizowy, za$ rozchdd walit wycenia sig wedlug kursu sprzedazy banku
stosowanego na dzien ich rozchodu. Do ustalenia réznic kursowych od wlasnych srodkéw pienieznych Spolka
stosuje metode FIFO. Na dzier bilansowy $rodki pienigzne wycenia sie wedlug $redniego kursu ustalonego przez
NBP na ten dziefl (tabela kurséw 4rednich NBP nr 125/A/NBP/2010 z dnia 30.06.2010 r.). Ustalone na koniec
roku obrofowego réznice kursowe wplywaja na wynik finansowy, a mianowicie dodatnie - jako przychody z
operacii finansowych, ujemne - jako koszty operacji finansowych.

Nabyte udzialy, akcje oraz inne aktywa krétkoterminowe ujmuje sig w kslegach rachunkowych na dzied ich
nabycia lub powstania wedlug ceny nabycia. Na dzied bilansowy aktywa zaliczone do inwestygii
krétkoterminowych sa wycenione wedtug ceny nabycia.

d. Zapasy

Nabyte lub wytworzone w ciagu roku obrotowego rzeczowe skiadniki zapasdw ujmowane sa wedlug ceny zakupu
lub kosztéw wytworzenia. Warloéé rozchodu zapaséw jest ustalana przy zastosowaniu metody pierwsze weszio-
pierwsze wyszlo. Zapasy na dzien bilansowy wycenione sq w cenie nabycia, zakupu lub wytworzenia nie
wyzszych od ceny sprzedazy netto danego skladnika. Zapasy, kibre utracily swoja wartoéé na skutek utraty
wartodci handlowej | uzytkowej objete zostajg odpisem aktualizujgeym. Odpisy aktualizujace warto$é sktadnikéw
zapasbw zalicza odpowiednio do pozostalych kosztéw operacyjnych,

e. Naleinoéci i zobowigzania

Naleznoscl | zobowigzania (w tym z tytulu kredytow i pozyczek) w walucie polskie] wykazywane sg wedlug
wartoéci podlegajacej zaplacie. Naleznoéci | zobowiazania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane
g wedlug Sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dia danej waluty obeej z dnia poprzedzajacego dzief
poniesienia kosztu lub powstania przychodu. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajace w dniu platnodci
wynikajace z roznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty zastosowanym do wyceny
naleznoéci lub zobowiazania, odnoszone s odpowiednio na przychody lub koszty operacii finansowych.

Informacja dodatkowa stanowi integralng c2$c sprawozdania finansowego 3
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Nie rozliczone na dzien bilansowy nafeznodci | zobowigzania w walucie obce| wycenia sig wedlug kursu
dredniego NBP obowiazujacym w dniu wyceny bilansowej,

Wartosé naleznoéel akualizuje sig uwzgiedniajgce stopied peawdopodobiedstwa ich zaplaty poprzez dokonanks
odpisy akualizujacego.

Kapltaly

Kapital zakladowy wykazuje sig w wysokoéc! okreélonej w umowie lub statucie | wpisane] w rejestrze sadowym.
Zadekiarowane lecz rie wniesione wilady kapitalowe ujmuje sig jako nalezne wptaty na poczel kapitalu,

Kapital zapasowy tworzony jest z odpisow 2 c2ysiego zysku rocznego Sposki.
Rezerwy na zobowiazanla

Rezerwy tworzy si¢ na zobowlgzania w przypadku gdy kwota lub termin zaplaty sa nispswne, ich powstanie jast
pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz wynikejy one z przesziych zdarzed i ich wiarygodny
szacunek jest modiwy.

Rozliczenia migdzyokresowe koszidw

W pezypadku ponoszenia wydatkdw dotyczacych przysziych okreséw sprawozdawczych Spolka dokonuje
rozliczen migdzyokresowych, Do kosztdw rozliczanych w czasie zakcza sig przede wszystkim: oplacons z gory
prenumeraty, skladid na ubezpleczenia majgtkowe, usiugl serwisowe,

Spétka dokonuje biemnych rozliczed migdzyclresowych kosztéw w wysokoscl prawdopodobnych zobowiazah
przypadajacych na blezacy okres sprawczdawezy wynikajacych ze dwiadezed wykonanych na rzecz Spolki przez
konirahenttw oraz 2 obowiazku wykonania zwiazanych z blezacy dziatalnodeiy przyszlych dwiadczen wobec
néeznanych oséb, ktdrych kwolg maina cszacowaé, choé data powstania jeszcze nie powstala. Do rozliczen
migdzyokrosowych béarmych zalicza sie przade wazystkim: wartedé wykonanych niezafakiurowanych usiug.

Rozilczenia migdzyokresowe przychodéw

W przypadku Spolki rozficzenia migdzyckresowe przychoddw obejmujs w szczegdinodei: rdwnowartoss
otrzymanych zaliczek 2 tytulu éwiadczed, kibrych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawezych.

Rezerwa i aktywa 2 tytulu odroczonego podatku dochodowego

W 2zwigzku z przejgciowyml réznicaml migdzy wykazywana w ksipgach rachunkowych wartociy aktywéw |
pasywow a ich warioéclg podatiowq oraz siraty podatkows mozliwg do odiczenia w przyszio$d, jednostka tworzy
rezerwe | ustala aktywa 2 tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatiu dochodowego ustala sig w wysokosci kwoty przewidzlane| w przysziogal do
odiczenia od podatiu dochodowego, w zwigzku 2 ujemnymi rédnicami przejfciowymi, kibre spowodujg w
Mmmmmmmmmmmwmmwmma

Rezerwg z tytulu odroczonego podatku dochodoweo tworzy sip w wysokodcl kwoty podatku dochodowego,
wymagajqcej w przyszioécl zaplaty, w zwigzku 2 wystepowaniem dodatnich rénic przej$ciowych, 10 jest riznic,
ktdre spowoduja 2wigkszenio podstawy odliczenia podatis dochodowego w przysziodel,

Wysokost rezerwy | aktywdw z tylulu odroczonego podatku dochodowego ustala sig przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego cbowigzuigeych w roku powstania obowigziu podatkowego. Zgodnie z ustawa o podatku
Modm“ od os6b prawnych w przysziych latach obowlazywad bedzie nastepujaca stawka opodaticowania:
1
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k.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy sklada sie: wynk na sprzedazy, wynik na pozostats| dzlalalnodcl operacyne), wynik na
dzigtalnodei finansowej, obowlgzkowe obciglenie wyniku oraz wynik na operacjach nadzwyczajnych. Spokea
stosuje metody pordwnawczg pomiaru wyniky finansowego.

Przychodem ze sprzedaty produkidw, 1. wyrobdw gotowych | uslug jest kwota nalesna 2 lego tylulu od
odbiorcy, pomnigjszona o naieiny podatek od towarbw i ushug, Momentem sprzeda2y jest przekazanie lowarbw
odbiorcy lub odabranie przez niego uslugi. W przypadku Spolid do pezychoddw 2o sprzedazy produkitw zalicza
sig przode wszystidm: uslugl teleinformatyczne ( konfiguracie | instalacie urzadzed CISCO w sieci LAN, WAN,
senwis | konsultacie).

Koszty sprzedanych wyrobdw | uslug =g 1o koszly wytworzenia tych produkiow i ustug, kidre sq wspdlmierns
do przychoddw ze sprzedazy.

Przychodem ze sprzedaty towaréw | materialow jest kwola nalezna 2 tego tylulu od odbiorcy, pomnisjszona o
nalezny podatek od towartw | uslug, Momentem sprzedazy jest przekazanie towardw odbiorcy lub odebranie
przez niego ustugi. W przypadku Spolki do przychodéw ze sprzedaly towardw | materialéw zalicza sie przede
wazystim urzedzenta CISCO.

Warloéé sprzedanych towardw i materialow jost to wartoéé sprzedanych towarbw | matenaddw w cenie zakupu
wspdimierna do przychodéw 2e sprzedazy z tego tytulu.

Pozostale przychody | koszty operacyjne sg % koszty | przychedy nie zwiazane bezposrodnio z normaing
dziatainogciq, wplywalace na wynik finansowy.

Przychody | koszty finansowa obajmujg korzyscl uzyskiwane z posiadania, potyczenia lub sprzedazy oscbom
rzecim aktywow finansowych oraz oplaty pobierane przez osoby trzecie za pozyczenie od nich srodkéw
pienigznych, co powodue powstanie zobowlszed finansowych, & takze skutkl ulraly wartodci aktywiw
finansowych,

Wynik na operaciach nadzwyczajnych stanowl réZnice miedzy realizowanymi zyskami nadzwyczajrymi a
poniesionymi stratami nadzwyczagnymi.

Leasing

Spéika jest strong uméw leasingowyeh, na podstawie kidrych przyjmuje do odplatnego utywania obce srodid
trwade przez uzgodniony okres.

W przypadiu uméw leasingu, na mocy kidrych nastgpuje przeniesiense zasadniczo calago ryzyka | pozytkow
W:mmmww przedmiotern umowy, przedmiot leasingu jest ujimowany w
aktywach jako $rodek trwaly | jednoczeénie uymowane jest 2obowigzanie w kwocie réwne| kapitalowsj czedoi oplat
easingowych ustalonej na dzied rozpoczecia leasingu, Oplaty leasingowe s§ dzlelone migdzy koszty finansowe |
zmnigjszenie salda zobowigzania, pezy czym VAT nie podiegajacy odliczeniu odnoszony jest poczatkowo na
zmnivjszanie sakia zobowigzania, do wysokosdcl kwoty ujete] wezednie) w wartoda drodka trwalego, & nastepnie
ujmowany jest w kosztach.

———
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Sprawozdanle finansowe za okres od 1 lipca 2009 do 30 czerwca 2010

Bilans
AKTYWA 30 czerwca 2010 30 czerwca 2009
= ]
A. Aktywa trwale 3 521 348 3 650 667,91
L Wartoéel nlemateriaine i prawne 1%_% 143 737,24
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartode firmy 0,00 0,00
3. Inne wariosci niematerialne | prawne 227 709,88 143 737,24
4. Zaliczkl na wartodci nlematenialne | prawne 57 500,00 0,00
L Rzeczowe aktywa trwale 3236 131,52 smu@
1. Srodki trwale 3236 131,52 3474 465,67
a) grunty (w tym prawo uZytkowania wieczysiego gruniu) 268 114,20 268 114,20
b) budynki, lokale i obiekly inzynierii idowsj | wodnej 1928 038,43 1 9BB 403,07
¢) urzadzenia techniczne | maszyny 301 632,39 523 781,52
d) Srodkl transportu 726 227,00 678 712,87
e) inne rodki trwale 12 119,50 1545401
2. Srodki trwale w budowle 0,00 0,00
3. Zakiczki na Srodki trwake w budowie 0,00 0,00
Il Naleinodci diugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostalych jednostek 0,00 0,00
V. Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
1, Nieruchomoscl 0,00 0,00
2. Wanoécl nlemateriaine | prawne 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udzialy lub akcjo 0,00 0,00
- Inne papiery wartoéciowe 0,00 0,00
~ udzlelone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne paplery warlodclowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00/
4. Inne Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00/
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzokresowe 8,00 32 465,
1. Aktywa 2 tytulu odroczonego podatku dochodowego .00 32 465,00
2. Inne rozliczenie migdzyokresowe 0.00 0,00
6
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 lipca 2009 do 20 czerwea 2010

Bilans
AKTYWA 30 czerwca 2010 30 czerwcea 2009
il k2
|B. Aktywa obrotowe 18722396% Id?ﬂal
1. Zapasy 548, 532528344
1. Materlaly 0,00 0,00
2, Pdiprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3, Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 1258 109,25 5325 283,44
5. Zaliczki na dostawy 214 435 47 0,00
. Naleznogci krotkoterminowe 14 359 489,23 8 097 002,59]
1. Naleznoécl od jednostek powigzanych 0,00 0.00
8) z tytulu dostaw | uslug, o okresie splaty: 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 0,00 0,00|
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznodci od pozostalych jednostek 14 350 489,23 8 097 002,58
8) Z tytulu dostaw | ushug, o okresie splaty: 13 575 348,80 7904 277 44
- do 12 miesigcy 13 570 204,29 7899 132,93
- powyze) 12 miesiecy 514451 514451
b) z tytulu podatkéw, dotaci, oel, ubezpleczerd spolecznych |
ateowolnyoh Oz Inndoh Isiadcasd 781 073,34 174 534,00
¢) inne 3 067,09 18191,15
d) dochodzone na drodze sgdowe| 0,00
il Inwestycje krétkoterminowe 61 039,93
1, Krotkoterminowe aklywa linansowe 610399
a) w jednosthach powiazanych 0,00
- udziaty lub akcje 0,00
- Inne paplary wartoéciowe 0,00
« udzielone pozycrki 0,00
- Inne krétkoterminowe aktywa flinansowe 0,00
b) w pozostalyeh jednostkach 0,00
- udzialy lub akcje 0,00
- Inne paplery wartodciowe 0,00
- udzielone pozyczki 0,00
- Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00
¢) §rodki pienigzne | inne aktywa plenigzne 61 039,93
- $rodki pienigzne w kasie | na rachunkach 61 038,93
- Inne érodki pienigtne 0,00
- inne aklywa pienigzne 0,00
2. Inne inwestycje krétkolerminowe 0,00
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzokresowe 829 318,17
Aktywa razem 2024374543 18319 046,14
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Dokument Informacyjny SeveNet S.A.

SEVENET s

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 lipca 2009 do 30 czerwea 2010

Bilans
PASYWA 30 czerwca 2010
zl
A. Kapital (fundusz) wiasny 71098 06
1. Kaplitat (fundusz) podstawowy #8 ﬁﬁ
Il. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielkoéé ujemna) 0,00
Nl Udzialy (akcje) wiasne (wielkoéé ujemna) 0,00
IV. Kapital (fundusz) zapasowy 196 000,00
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00
VL. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 5340 633,48
VIl. Zysk (strata) z lat ubleglych 0,00
VIll. Zysk (strata) netto 984 812,58
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$é ujemna) 0,00
B. Zobowlazania | rezerwy na zobowiazania 131
1. Rezerwy na zobowligqzania 262 915,56
1. Rezerwa z tytulu odroczonege podatku dochadowego 262 915,56
2. Rezerwa na dwiadczenia emerytaine | podobne 0,00
- dugoterminowa 0,00
- krotkoterminowa 0,00
3. Pozostale rezerwy 0,00
- diugoterminowe 0,00
- krotkoterminowe 0,00
IL Zobowiazania dlugoterminowe 151 451,39
1. Wobec jednoetek powigzanych 0,00
2. Wobec pozostalych jednostek 15145139
a) kredyly | pozyczki 0,00
b) 2 tytulu emisji diuznych papleréw wanodciowych 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 151 451,39 204 129,36
d) Inne 0,00 0,00
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 12 474 667,22 11 066 254,74
1, Wobec jednostek powlgzanych 0,00 0,00
) 2 tytulu dostaw | uslug, o okresie wymagainoéci: 0,00 0,00
- 00 12 mieslecy 0,00 0,00
- powyej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 12 443 753,00 11 040 246,61
a) kredyty | pogyczkl 71905125 0,00
b) z tylulu emisji diuznych paplerdw warodciowych 0,00 0,00
¢} inne zobawiazania finansawe 242 806,76 184 687,58
d) z tytulu dostaw | usiug, o okresie wymagalnoécl: 9 650 332,05 10 186 164,12
- do 12 miesigcy 9 650 332,05 10 186 184,12
- powyzej 12 mieslgcy 0,00 0,00]
€} zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
1) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
Q) 2 tytulu podatkdw, cel, ubezpleczed | innych swiadczen 1 819 696,84 666 796,11
h) z tytulu wynagrodzen 0,00 0,00
) inne 287310 598,80
3. Fundusze specjaine 30 808,22 26 008,13|
IV. Rozliczenla migdzyokresowe 245 265,20 00
1. Upermna wartosé firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyckresowe 245 265,20 0,00
- diugoterminowe 0,00 0,00
- kedtkoterminowe 245 265,20 0,00/
Pasywa razem 20 243 745,43 18 310 046,14)
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Dokument Informacyjny

SeveNet S.A.

SEVENET

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wersja porownawcza)
za okres od 1 lipca 2009 do 30 czerwca 2010

MVENIE L &

12 mieslecy do 12 miesigcy do
30 czerwca 2010 30 czerwca 2009
2 _d

A. Przychody netto ze sprzeday i zréwnane z nimi, w tym: 30 343 973,23 30 268 524,30
~ 0d jednostek powiazanych 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedaty produkiow 29 139 970,54 28 254 098,23
II. Zmiana stanu produkiow
(zwigkszenie — wartoé< dodatnia, zmniejszenie — warlo$¢ ujemna) 0,00 0,00
Ill. Kos2t wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. Przychody netlo ze sprzedazy towardw | materialow 1204 002,69 2014 425,07
B. Koszty dzislalnosci operacyjne 28 468 693,33 28 323 069,08|
1. Amortyzacja 874 538,27 81094522
II. Zuzycie materizlow i energii 18 757 052,87 19 113 260,80
II1. Uslugi obce 2056 493,75 1590 233,18
V. Podatki | oplaty, w tym: 44 750 45 38 501,41
~ podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenla 373518391 3 360 441 69
V1. Ubezpieczenia spoleczne | inne $wiadczenla 761 103,44 768 919,08
VIl. Pozostale koszty rodzajowe 954 323,92 1136 164,87
VIIL. Wartoéé sprzedanych towarow | materiaidw 1285 236,72 1 504 602,83
C. Zysk (strata) ze sprzedaty (A-B) 1875 279,90 1945 455,22
D. Pozostale przychody operacyjne 119 038,33 125 881,40
I. Zysk ze zbycla niefinansowych aktywow trwalych 22 600,00 22 509,66
. Dotacje 0,00 0,00
Il Inne przychody operacyjne 96 438,33 10337174
E. Pozostale koszty operacyjne 227 853,97 121 884,71
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 0,00 0,00
Il. Aktualizacia wantoéci aklywdw niefinansowych 9 333,61 0,00
lll. Inne koszty operacyjne 218 520,36 121 884,71
F. ZysK (strata) z dzialalnoéci operacyjnej (C+D-E) 1766 464,26 1949 451,91
G. Przychody finansowe 80 715,37 83 293,18
|. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 o.oow

od jednostek powlazanych 0,00 0,00
II. Odsetki, w tym: 75 715,37 8329318
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I, Zysk ze 2bycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacia warioéci Inwestycjl 0,00 0,00
V. inne 5 000,00 0,00
H. Koszty finansowe 491 066,05 203 611,38|
I. Odsetki, w tym: 48 957,95 50 890,34

dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il, Strata ze zbycia inwestycji 0,00 477850
I, Aktualizacia wartodci inwestycii 0,00 0,00
IV. Inne 442 108,10 147 942,54
I. Zysk (strata) z dzialalnodci gospodarcze] (F+G-H) 1356 113,58 1829133,
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1—JLIL) 0,00 0,00
|. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (l2J) 1356 113,58 1829 133,71
L. Podatek dochodowy 371 301,00 480 674,00
M. Pozostaie obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenla
straty) 0,00 0,00/
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) ﬂ ggﬁ 1 mﬂn
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Dokument Informacyjny SeveNet S.A.

SEVENET e |

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 lipca 2009 do 30 czerwea 2010

Zestawlenle zmian w kapitale wiasnym
12 mieslecy do 12 miesigey do
Zestawlenie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym 30 ca 2010 30 8 2009
21 zt
I. Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 682463348 6 556 584,77/
- korekty bleddw podstawowych 0,00 0,00
- zimiany zasad rachunkowosc 0,00 0,00
|1.a. Kapitst (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 6 824 633,48 6 556 584,77
1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczgtek okresu 588 000,00 586 000,00
1.1. Zmiany kapitalu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00!
a) zwigkszenle 0,00 0,00!
b) zmniejszenie 0,00 0,00
1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 588 000,00 588 000,00
2, Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wplat na kapital podstawowy 0,00 0,00
a) zwigkszenle 0,00 0,00/
b) zmniejszenie 0,00 0,00
2.2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udzialy (akeje) wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00
2) awigkszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
3.1, Udziady (akcje) wiasne na koniec okresu 0,00 0,00
4, Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 127 492,00 0,00
4.1, Zmiany kapitady (funduszu) zapasowego 66 508,00 127 492,00
a) zwigkszenie 68 508,00 127 492,00,
- emisfi akcji powyzej wartodci nominalnej 0,00 0,00
- 2 podziatu zysku (ustawowo) 68 508,00 127 492,00
- 2 podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimaing

warlos€) 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
4.2, Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na konlec okresu 196 000,00 127 492,00
5. Kapital (fundusz) z akiualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 380 411,00
5.1, Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 -380 411,00
a) 2wigkszenie 0,00 0,00
- nadwyzka wartoéci nominainej nabytych udzialéw nad 0,00 0.00

wartoécla kslegows aportu 3 .
b} zmniejszenie 0,00 380 411,00

- 2bycia srodkow trwalych
- nadwyzka wartoéci nominalnej nabytych udziatbw nad

wartoécig ksiggowa aportu 0,00 380 411,00
5.2. Kapital (fundusz) z aktuakizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
10
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Dokument Informacyjny SeveNet S.A.

SEVENET

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 lipca 2009 do 30 czerwca 2010

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
12 miesiqcy do 12 miesigcy do
Zestawlenie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym 20 2010 30 2009
zt 21
8. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 4 760 681,77 3994 525.03“
6.1. Zmiany pozostalych kapitaléw (funduszy) rezerwowych 579851,71 766 156,74,
a) zwigkszanle 579 951,71 766 156,74
- podzialu zysku z lat ubleglych 579 951,71 766 156,74
b) zmnilejszenie 0,00 0,00
- pokrycie straty z lat ublegiych 0,00
6.2. Pozostale kapitaly (tlundusze) rezerwowe na koniec okresu 5340 633,48
7. Zysk {strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 1348 459,71
7.1. Zysk z lat ubleglych na poczgtek okresu 1348 459,71
- korekty bleddw podstawowych 0,00
- korekty wynikajace ze zmian zasad rachunkowosci 0,00
7.2, Zysk z lat ublegiych na poczatek okresu, po korektach 1 348 457,71
a) 2wigkszenie 0,00
- podzialu zysku z lat ubieglych 0,00
b) zmnisjszenie (z tytulu) 1279851, 71
- wyptata dywidendy 700 000,00
- przeniasienie na kapital rezerwowy 579 951,71
- przeniesienie na kapital zapasowy 68 508,00
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00
7.4, Strata z lat ubjegiych na poczatek okresu 0,00
« korekly wynikajace ze zmian zasad rachunkowoécl 0,00
7.5. Strata z lat ubleglych na poczgtek okresu, po korekiach 0,00
a) zwigkszenie 0,00
- korekta bieddw podstawowych 0,00
b) zmnlejszenie (z tytulu) 0,00
- pokrycie straty z lat ublegiych 0,00
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0,00
7.7. Zysk (strata) z lat ubleglych na koniec okresu 0,00
8. Wynik netto 584 812,58
a) 2ysk netle 984 812,58
b) strata netto 0,00
c) odpisy z zysku 0,00
1. Kapital (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ ) 7 109 446,06
Ill. Kapital (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego 6 409 446,06
podziatu zysku (pokrycia straty) o 1
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Dokument Informacyjny SeveNet S.A.

IVENEY A A

SEVENET

Sprawozdanie finansowe 2a okres od 1 lipca 2009 do 30 czerwea 2010

Rachunek przeplywéw pienigznych
12 miesigcy do 12 miesigcy do
30 czerwca 2010 30 czerwca 2009
z zl
A. Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej
I Zysk (strata) netlo 984 812,58 1348 459,71
Il. Korekty razem
1. Amortyzacja 874 538,27 81004522
2. Zyski (straty) z tytubu rdznic kursowych -6 671,31 671566
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 176 22225 4341497
4. Zysk (strata) z dzfatalnodei inwestycyjnej -22 600,00 -17 731,07
5. Zmiana stanu rezerw 38 887,00 82 195,00
6. Zmiana stanu zapasow 3852 734,72 -4 563 118,70
7. Zmiana stanu naleznosci -6 262 486,64 -5432 818,77
B. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjalkiem
pozyczek i kredytow 631 243,05 9 066 124,60
9. Zmlana stanu roziczen migdzyokresowych -453 910,63 207 872,99
10. Inne korekty 0,00 0.00'
-1172 M 203 401,90]
HL. Przeplywy pleniezne netto z dzialalnosci operacyjne] (1) -187 230,71 1551 861,61
[B. Przeptywy drodkéw pienieznych z dziatalnoéci inwestycyjne]
I Wplywy
1. Zbycie warloéci niematerizlnych | prawnych oraz rzeczowych L
aktywow trwalych 22 600,00 52 868,86
2. Zvycke inwestycji w nieruchomosci oraz wartoscl
niemateriaine i prawne 0,00 0,00}
3. Z aktywaw finansowych, w tym: 0,00 10 000,00
w jednostkach powlazanych 0,00 0,00
w pozostalych jednostkach 0,00 10 000,00|
- zbycie aktywow finansowych 0,00 10 000,00,
- dywidendy | udzialy w zyskach 0,00 0,00
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0,00 0,00
~ odsetki 0,00 0,00
= inne wplywy z aktywdw linansowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
22 600,00 62 868,86/
. Wydatki
1. Nabycie wartoéci niematerialnych | prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwalych -430 690,68 -780 738,13
2. Inweslycje w nieruchomosci oraz wartodci niematerialne |
prawne 0,00 0,
3. Na aklywa finansowe, w tym: -5 000,00 586 363,58
w |ednostkach powiazanych 0,00 0,
w pozostatych jednostkach -5 000,00 586 363,58
— nabycie aklywow finansowych <5 000,00 586 363,58
- udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne -57 500,00 0,00,
-502 190,68 -1367 101,71
lll. Przeplywy pleni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (1) -479 590,68 -1.304 232,85
12
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 lipca 2009 do 30 czerwca 2010

Rachunek przepltywow plenigznych
12 miesigcy do 12 miesigcy do
30 czerwca 2010 30 czerwea 2009
o zl
C. Przeplywy érodkéw plenigznych z dzialalnosci finansowej

L Wplywy 0,00 0,00

1. Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akcji) | innych
instrumentéw kapitalowych oraz doptat do kapltatu 0,00 0,00
2, Kredyty i pozyczki 719 051,25 0,00
3. Emisja dluznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy finansowe 586 363,58 0,00}
1305 414,83 0,00|

1l, Wydatki
1. Nabycie vdzialéw (akejl) wlasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy | inne wyptaty na rzecz wiaécicied <700 000,00 ~700 000,00
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatkl z tytulu

podziahu zysku 0,00 0,00
4, Splaty kredytdw | pozyczek 0,00 -141 384,50
5. Wykup dluznych paplerdw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytulu innych zobowigzas finansowych 0,00 0,00
7. Platnoéci zobowlazan 2 tyluly uméw leasingu finansowego 275 045,85 -161 546,18
8. Odsetki ~166 944,15 -50 890,34
9. Inne wydatkl finansowe -9 278,20 0,00/
-1 151 268,20 -1053 821,02

Hl. Przeptywy érodkéw pienigznych z dzialalnodci finansowe] 154 146,63 -1 053 821,02
D. Przeplywy plenigine netto razem (ANI£B.IN2C.M) 512 674,76

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienigznych, w tym
- zmiana stanu Srodkdw plenigznych z tytulu réznic kursowych

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu

G. Srodki pienigine na konlec okresu (F£D), w tym
- © ograniczonej mo2iwoéci dysponowania

Y4
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Dokument Informacyjny SeveNet S.A.

SEVENET  swmene |

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 lipca 2009 do 30 czerwca 2010
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Spis not

1. XIMM niemateriaine | prawne — zmiana stanu w okresie obrotowym (wedlug grup rodzajowych)
2. i trwale
2.1. Srodki trwake — zmiana stanu w okresle obrotowym (wedlug grup rodzajowych)
2.2. Koszt wytworzenia $rodkow rwalych
2.3. Wyjaénienie przyczyn odpisdw aklualizufgcych wanoéé srodkdw trwalych
2.4. Warlo&¢ nisamortyzowanych ub nieumarzanych érodkéw trwalych, utywanych na pedstawie umow
najmu, dzierzawy | Innych uméw, w tym leasingu
3. Srodki trwale | warto£ci niemateriaine i prawne - struktura wiasnoéciowa
3.1. Bilansowe srodki trwale i wartosci niemateriaine | prawne
3.2. Srodki trwale | wanoécl niematerialne | prawne wykazywane pozabidansowo
3.3. Przyszle nieodwolywaine oplaty leasingowe
4. Naleznoséci diugoterminowe (wedlug okreséw wymagalnoéci)
5. Inwestycje diugoterminowe
5.1. Dlugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych
5.2, Diugoterminowe aktywa finansowe w pozostalych jednosatkach
§.3. Zmiana stanu inwestyc|l dugoterminowych (wg tytuidw)
6. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe w aktywach
6.1.1. Aktywa na odroczony podatek dochodowy
6.1.2. Strata podatkows
8.2, Inne roziczenia migdzyokresowe
7. Zapasy
8. Naleznoécl krotkoterminowe
8.1, Naleznosci z tytulu dostaw | usiug od jednostek powigzanych wedlug terminu wymagalnodci liczonego od
dnia bilansowego
8.2. Naleznoéci z tytulu dostaw | ustug od pozosiatych jednostek wediug terminu wymagalnogci
8.3. Naleznodei 2 tytulu podatiu
B.4. Zmiana slanu odpisu aktualzujacego naleznoscl
8.5. Inne naleznoéci
9. Krétkoterminowe aktywa finsnsowe
9.1. Zmiana stanu krotkoterminowych aktywéw finansowych w jednosthach powigzanych (wedlug tytubéw)
9.2. Zmiana stanu krotkoterminowych aklywow finansowych w pozostalych jednostkach (wediug tytuldw)
9.3. Srodki pienigzne i inne aklywa pienigzne
9.4, Inne inwestycje krdtkoterminowe
10. Krotkoterminowe rozliczenla migdzyokresowe
11. Kapital podstawowy
12. Zysk (strata) netto
12.1, Podzial zysku
13. Rezerwy na zobowiazania
13.1. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
13.2. Zmiana stanu rezerw na swindczenia emerytaine i podobne
13.3. Zmiana stanw pozostalych rezerw
14. Zobowligzania dlugoterminowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty
14.1. Zobowigzania dlugoterminowe wobec jednostek powigzanych
14,2, Zobowigzania diugoterminowe wobec pozostalych jednostek
15. Zobowigzania krétkoterminowe
15.1. Zobowigzania z tytulu dostaw | uslug wobec jednostek powigzanych wediug terminu wymagalnosci
liczonego od dnéa bilansowego
15,2. Zobowszania z tytulu dostaw | uslug wobec pozostalych jednostek wedlug terminu wymagalnoéci
liczonego od dnia bilansowego
15.3. Zobowlgzania 2 tytutu podatiiw, cel | ubezpieczen spolecznych
15.4, Zobowigzania zabezpleczone na majgku jednostkl
15.5. Zobowlgzania warunkowe, w lym udzielone gwarancy, porgczenia
16. Kredyty i pozyczki
17. Inne zobowiazania finansowe
17.1. Rodzaje zobowiazan linansowych
17.2. Informacje dodatkowe o umowach leasingowych
18. Zobowigzania pozostaie
Infarmacia dodatkowa stanow inlegraing c2pé¢ sprawozdania finansowego 14
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19. Rozliczenia migdzyokresowe

20. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy produkiow, towardw i materialow

21. Pozostale przychody operacyjne

22. Pozostale koszty operacyjne

23. Przychody tinansowe

24. Koszty finansowe

25, Zyski nadzwyczajne

26. Straty nadzwyczajne

27. Podatek dochodowy
27.1 Rozliczenia gléwnych pozycfi rénigcych podstawe opodatkowania podatkiem dechodowym od wyniku
finansowego brutto

28. Instrumenty finansowe

29, Zarzadzanie ryzykiem linansowym

30. Dzlalalnoé¢ zaniechana

31. Dane uzupelniajace do sprawozdania z przeplywu $rodkow pienigznych
31.1. Wyjadnienie ré2nic pomigdzy zmianami stanéw niekidrych pozycji w bilansie oraz zrmianami tych samych
pozycjl wykazanymi w rachunku przeplywéw plenieznych.

32, Przecigine zatrudnienie w grupach zawodowych w roku obrotowym

33. Wynagrodzenia, lacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplacone czlonkom organéw zarzadzajacych |

nadzorujgcych, administrujacych spolek handlowych

34. Pozyczki udzielone czlonkom zarzadu | organéw nadzorujacych, administrujacych

35. Kursy przyjete do wyceny na dzien bilansowy

36. Wynagrodzenie bleglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania

finansowego wyplacone lub nalezne za rok obrotowy

37. Informacje o znaczacych zdarzeniach

38. Kontynuacja dziatalnosci

39. Inne istotne informacje

cut A f o
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2.2. Kosz! wytworzenia rodkéw trwalych
Nie dotyczy.

2.3, Wyjasénienie przyczyn odplséw akiualizujacych wartosé srodkéw trwalych
Nie dotyczy.

2.4. Warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych srodkéw trwalych, utywanych na podstawie uméw

najmu, dzierzawy i innych umow, w tym leasingu
Nie dotyczy.

3. $rodki trwale | wartoécl nlematerialne i prawne - struktura wlasnoéciowa
3.1. Bilansowe srodki trwale i wartoécl niematerialne i prawne

30 czerwca 2010 30 czerwca 2009
2 1]

Wiasne 2914 42862 3125 309.28
Uzywane na podstawnie umowy 606 912,76 402 893,63
- najmu 0,00 0,00
- dzierzawy 0,00 0,00
- leasingu 606 912,76 492 893,63

Innej 0,00 0,00
Srodki trwale bilansowe razem ::s: 21:3431 3618 202,91
3.2. Srodki trwale | wartosci niematerialne i prawne wykazywane pozabilansowo

Nie dotyczy.

3.3. Przyszie nieodwolywalne oplaty leasingowe

Przedmiot lub grupa przedmiotow leasingu — T — —

Samaochody 242 805,76 151 451,39 0,00

4. Naleznosci diugoterminowe (wedlug okreséw wymagalnogci)
Nie dotyczy.

5. Inwestycje dlugoterminowe
5.1. Diugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powiazanych
Nie dotyczy,

5.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach
Nie dotyczy.

5.3. Zmiana stanu inwestycji dlugoterminowych (wg tytuléw)
Nie dotyczy.

Informacja dodatkowa stanowi integralng caesc spr:wazda'nia finansowego 18

ot LW 1 e

CAPITAL ONE strona 103 z 181

ADVISERS




Dokument Informacyjny SeveNet S.A.

SEVENET s

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 lipca 2008 do 30 czerwca 2010
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

6. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe w aktywach
6.1.1. Aktywa na odroczony podatek dochodowy

30 czerwca 2010 30 czerwca 2009
21 zl

Stan aktywow na poczatek okresu 32 465 157 584,00
a) odniesionych na wynik finansowy 32 465,00 157 584,00
b) odniesionych na kapital wiasny 0,00 0,00
c) odniesionych na warto$< firmy lub ujemng wartoé firmy 0,00 0,00
Zwigkszenia 0,00 32 465,00
a) operacie, ktére wplynely na wynik finansowy 0,00 32 465,00
- w zwiazku z ujemnymi ré2nicami przejéciowymi 0,00 32 465,00
- w zwigzku ze siraty podatkowa 0,00 0,00
b) odniesione na kapital wiasny 0,00 0,00
- w zwigzku z ujemnymi réznicami przejéciowymi 0,00 0,00
- w zwiazku ze stratg podatkows 0.00 0,00
©} odniesione na warlo$¢ firmy jub vjemng warloé¢ firmy 0,00 0,00
- w zwiazku z ujemnymi ré2nicami przej$ciowym| 0.00 0,00
d) pozostale 0,00 0,00
Zmniejszenia 32 457,00 157 584,00
@) operacje, kitre wplynely na wynik finansowy 32 457,00 157 584,00
- w zwigzku z ujemnymi ré2Znicami przejsciowymi 32 457,00 82 989,00
- W zwigzku ze stratg podatkows 0,00 74 595,00
D) odniesione na kapital wiasny 0,00 0,00
- w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi 0,00 0,00
« W 2wiqzku ze stratg podathows 0,00 0,00
¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng wartoéé firmy 0,00 0,00
- w zwigzku z ujemnymi réznicam| przegclowymi 0,00 0,00
d) pozostale 0,00 0,00
Stan aktywow na konlec okresu aloo 32 465
a) odnlesionych na wynik finansowy 8,00 32 465,00
b) odniesionych na kapital wiasny 0,00 0,00
¢) adniesionych na warto$é firmy lub ujemng wartodé firmy 0,00 0,00
6.1.2. Strata podatkowa
Nie dotyczy.
6.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
Nie dotyczy.
7. Zapasy

30 czerwca 2010 30 czerwca 2009

2 A
Materialy 0,00 0,00
Pélprodukty | produkty w toku 0,00 0,00
Produkty gotowe 0,00 0,00
Towary 1256 109,25 5325 283,44
Zaliczki na dostawy 214 439,47 0,00
Razem 147254872 5 325 283&
Informacja dodatiowa stanowi integralng c2eé¢ sprawozdania finansowego 19
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8. Naleznodci krétkoterminowe

8.1, Naleznoéci z tytulu dostaw | usiug od jednostek powiazanych wedlug terminu wymagalnoscl

liczonego od dnia bilansowego
Nie dotyczy.

8.2. Naleznosci 2 tytulu dostaw i uslug od pozostalych jednostek wedlug terminu wymagalnosci

ADVISERS

30 czerwca 2010 30 czerwea 2009
zl zl
do 1 miesiaca 13 390 710,73 777517461
powyzej 1 miesiaca do 3 miesipey 179 493,56 123 958,32
powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 0,00 0,00
powy2ej 6 miesigcy do 1 roku 0,00 0,00
powyzej 1 roku 5 144,51 514451
naleznoéci przeterminowane 9 333,61 45 411,08
Naleznosci z tytulu dostaw i usiug razem (brutto) 13 584 682,41 7 949 688,52
Odpisy aklualizujace wartoé¢ naleznosci 9 333,61 45 411,08
Naleinoséci z tytulu dostaw | uslug razem (netlo) 13 S‘ISM 790‘2"!“
8.3. Naleznosécl z tytulu podatku
30 czerwea 2010 30 czerwca 2009
zl 21
Podatek dochodowy od osdb prawnych 138 622,00 174 534,00
Podatek dochodowy od osob fizycznych 0,00 0,00
Ubezpieczenla spoleczne 0,00 0,00
Podatek od towardw | uslug VAT 642 451,34 0,00
Pozostale 0,00 0,00 ]
Razem 781 OM 174 534,00 w
8.4. Zmiana stanu odpisu aktualizujacego naleznoéci
[
Z tytulu dostaw j
| uslug ne [
2 z ‘
Stan na poczatek okresu 4541108 0,00 j
2wigkszenia 9 333,61 45 411,08
Zmniejszenia , w tym: 45 411,08 0,00 [
- rozwigzanie 4541108 0,00
- wykorzystanie 0,00 0.00
Stan na koniec okresu 9 333,61 45 411,08
8.5. Inne naletnoéci
30 czerwca 2010 30 czerwca 2009
z z
od jednostek powsgzanych 0,00 0,00
od pozostalych jednostek 3067,09 18 191,15
dochodzone na drodze sgdows| 0,00 45411,08 [
Razem 3 067i0ﬂ 63 mg [
{
[
Informacja dodalkowa stanowd integralng c2péé spra»oad/?nia finansowego 20
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9. Krotkoterminowe aktywa finansowe

9.1. Zmiana stanu krotkoterminowych aktywow finansowych w jednostkach powiazanych (wedlug

tytutéw)
Nie dotyczy.

9.2. Zmiana stanu krotkoterminowych aktywow finansowych w pozostalych jednostkach (wediug

tytuléw)
Nie dotyczy,

9.3. Srodki pienigine i inne aktywa pienigzne

ADVISERS

30 czerwea 2010 30 czerwca 2009
z zl

Srodki plenigzne w kasie 477,37 58 320,46
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 55 562,56 503 722,82
Lokaty do 3 miesiecy 5 000,00 586 363,58
Pozostale 0,00 0,00
Razem 61 039,93 1148 406,86
9.4, Inne inwestycje krétkoterminowe
Nie dotyczy.
10. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

30 czerwea 2010 30 czerwca 2009

zl 21
Czynne rozliczenia migdzyokresowe koszidw, w tym; 56 500,87 73 250,08
Ubezpéeczenie samochoddw | mienia 32 992,99 43 093,88
Podatek od nieruchomosci 7 083,00 6 880,50
Prenumeraty 232456 177482
Odpisy na ZFSS 24 100,32 21 500,88
Pozostale rozliczenla miedzyokresowe, w tym: 762 817,30 24 435 26
- Uslugi serwisowe 30 927,41 23 034,15
- Abonamenty serwisowe, aklualizujace 227825 140111
- Koszty dotyczace sprzeday przysziego roku 7298611,84 0,00
Razem 829 318,17 97 685,34
Informacja dodatkowa stanowi infegralng czesé sprawozdania finansowego 21
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11. Kapital podstawowy

12 mieslgcy do 12 miesiecy do
30 czerwca 2010 30 czerwca 2009

2 z
Stan na poczatek roku cbrotowego 588 000,00 588 000,00
2wigkszenia 2 tylulu: 0,00 0,00
Zmniejszenia z tytuly: 0,00 0,00
Stan na koniec roku obrotowego 568 oooﬁ'i 588 000,00
Struktura akcjonariuszy w tym posiadajgeych akcle uprzywigjowane:

Liczba Wartodé
akcji nominalina akejl ploetw
Ewa Balorska 84 000 1 1428
Rata! Chomicz B84 000 1 14,28
Dariusz Gryzio 84 000 1 14,28
Zbigniew Grzybek 84 000 1 14,28
Jadwiga Zofia Kotarska B4 000 1 14,28
Jacek Krukowskl 84 000 1 14,28
Plotr Seskowski 84 000 1 14,28
588 000 7 100

12. Zysk (strata) netlo
12.1. Podzial zysku

proponowany zrealizowany

zl 2!
Wyplata dywidendy 700 000,00 700 000,00
Odpis na kapital zapasowy 0,00 66 508,00
Odpis na fundusze specjaine 0,00 0,00
Zysk nie podzielony 0,00 0,00
Odpis na kapital rezerwowy 284 812,58 578 951,71
Zysk netto 984 12,58 1348 459,71

Informacja dodatkowa stanowi integraing cap$c sprawozdaria finansowego
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13. Rezerwy na zobowiazania
13.1. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

ADVISERS

30 czerwca 2010 30 czerwca 2009
z Fil
Stan rezerwy na poczgtek okresu 224 0: 141
a) odnieslonych na wynik finansowy 224 028,56 141 833,56
b) odniesionych na kapital wiasny 0,00 0,00
c) odnigslonych na wartoé firmy lub ujemng wartoéé firmy 0,00 0,00
Zwigkszenia 49 524,00 B2 195,00
a) wplywajace na wynik finansowy 49 524,00 82 195,00
- réznice migdzy amortyzacia podatkowa a bilansowa 31 213,00 3121400
- réznice dolyczace leasingu 15 851,00 7 781,00
- dodatnie réznice kursowe od zobowiazan 2 460,00 43 200,00
b) dotyczace operacii, ktore odniesiono na kapital whasny
{z wyszczegbinteniem rodzaju réznic przejsciowych
stanowiacych podstawe ujgcia tych rezerw) 0,00 0,00
c) uwzgiednione przy ustalaniu wartosci firmy 0,00 0,00
d) pozostale 0,00 0,00
Zmniejszenia 10 637,00 0,00
a) wplywajace na wynik finansowy 10 637,00 0,00
b) dotyczgce operacii, ktdre odniesiono na kapital wiasny
(z wyszezegoinieniem rodzaju roznic przejéciowych
stanowiacych podstawe ujecia tych rezerw) 0,00 0,00
c) pozostale 0,00 0,00
Stan rezerwy na koniec okresy Wg 224
a) cdniesionych na wynik finansowy 262 915,56 224 028,56
b) odniesionych na kapital wiasny 0,00 0,00
c} odniesionych na wartodé firmy kb ujemng wartosé firmy 0,00 0,00
13.2. Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne
Nie dotyczy.
13.3. Zmiana stanu pozostalych rezerw
Nie dotyczy.
Informacia dodatkowsa stanow! integraing cagsd finansowego 23
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14, Zobowiazania diugoterminowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty

14.1. Zobowigzania diugoterminowe wobec jednostek powiazanych
Nie dotyczy.

14.2. Zobowiazania diugoterminowe wobec pozostalych jednostek

30 czerwea 2010 30 czerwca 2009

z 2

powyze| 1 roku do 3 fat 151 451,39 204 126,36
powyzej 3 do 5 lat 0,00 0,00
powyze| 5 lal 0,00 0,00
Razem 151 451,39 204 129,36

15. Zobowiazania krotkoterminowe
15.1. Zobowlazania z tytulu dostaw i usiug wobec jednostek powiazanych wedlug terminu wymagalnoscl

liczonego od dnia bilansowego
Nie dotyczy.
15.2. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug wobec pozostalych jednostek wedlug terminu wymagalnosci
liczonego od dnia bilansowego

30 czerwea 2010 30 czerwca 2009

z 21

do 1 miesiaca, w tym; 434012597 2421 968,18
- przeterminowane 0,00 0,00
powyze| 1 miesiaca do 3 miesigcy 5319 206,08 7764 185,94
powyzej 3 miesiecy do 6 mieslecy 0,00 0,00
powyze| 6 miesiecy do 1 roku 0,00 0,00
powyze]j 1 roku 0,00 0,00
Razem 9 659 332& 10 186 1512

15.3. Zobowiazania z tytulu podatkow, ce! | ubezpieczen spolecznych

30 czerwca 2010 30 czerwca 2009

zl 2
Podatek dochodowy od osdb prawnych 0,00 0,00
Podatek dochodowy od osdb fizyeznych 27 656,00 37 225,00
Ubezpieczenia spoleczne 115 382,84 106 376,61
Podatek od towaréw | uslug VAT 1 667 768,00 517 190,00
Podatek od nieruchomosci 7 083,00 6 880,50
PFRON 1 807,00 112400
Razem 1819 696,84 668 796,11
informacja dodatkowa sfanow! infegralng czp$¢ sprawozdania finansowego 24
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15.4, Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki

Rodzaj zobowiazania Rodzaj zabezpieczenia
Umowa leasingu nr 14144//08/2007/0 - samochdd Subaru Legacy weksel whasny in blanco
Umowa leasingu nr 11972//03/2008/0 - samochédd Toyota Auris weksel wiasny In blanco
Umowa leasingu nr O/GD/2008/05/0031 - samechod Toyota Auris weksel wiasny in blanco
Umowa leasingu nr O/GDV2008/08/0609 - samochdd Toyota Auris weksel wiasny in blanco
Umowa leasingu nr 15066/G/08 - samochéd Mitsubishi Outlender weksel wiasny in blanco
Umowa leasingu nr 6389/FLD - samochodd Ford S-MAX weksel wiasny in blanco
Umowa leasingu nr 07/25383/09 - samochod Ford Galaxy weksel wiasny In blanco
Umowa leasingu nw 07/25389/09 - samochod Ford Transit weksel wkasny in blanco
15.5. Zobowiazania warunkowe, w tym udzielone gwarancji, porgczenia

30 czerwca 2010

z

Zobowigzania warunkowe:
- gwarancije 539 670,15
- porgczenia, w tym: 0,00
- weksle 0,00
- pozostale 0,00
Razem 539 670,15
16, Kredyty | pozyczki

Firma zawarla umowe kredytowg z Bankiem PKO BP S.A Jesl to umowa w formie limitu kredytowego
wielocelowego, okreglonego w walucle polskiej w kwocie 4 000 000 zI. Oprocentawanie kredytu ustalane jest w
stosunku rocznym, wedhug stopy procentowej réwnej wysokosci stawki referencyjnej (stawka WIBOR 1M),

powigkszone| o marzg banku, Zabezpieczenie kredytu stanowi:

- hipoteka kaucyjna do kwoty 5 200 000 zi na nieruchomoéci polozonej w Gdanhsku przy ul. Tuwima 25,

- weksel wiasny in blanco wraz 2 deklaraciq wekslowa

- przelew wisrzylelnosci pienigznej z polisy ubezpieczenia

- kiauzula potracenia wymagalnych wierzytelno$c 2 rachunku biszacego
W ramach limitu bank:

- udziela kredytoblorcy kredylu w rachunku biezacym, do wysokoécl 1 500 000 zI
- udziela kredylobiorcy kredytu obrotowego nieodnawiainego, do wysokosci 4 000 000 2

- dokona otwarcia akredytyw dokumentowych krajowych i zagranicznych, do wysokoécl 1 000 000 USD

- udzieli gwarancii w obrocie krajowym | zagranicznym, do wysokoéei 2 400 000
Na dzief 30,06,2010 r. Fmit
rachunku biazacym w kwocie 718 051,25 21

byl wykorzystany do wysokoéel udzielonych gwarancii oraz kredytu w

Informacia dodatkowa stanowi integraing czgsc sprawozdania finansowego

ol /Q/ -

CAPITAL

ADVISERS

ONE

strona 110z 181



SeveNet S.A.

Dokument Informacyjny

92 058MOSUBUY BRBPZOMBITS P50 Buibopy) IMOUBIS BMOYIEPOP BfOBULOM)
22'806 08 £1'800 92 ouefoads azsnpund
00’0 00’0 yodueZemod yejsoupsl 08q0m - BIUEZBIMOGOZ BUU
ov'si8e 09'868 00’0 00'0 Yokisozod yelsoupel 5eqom - BIUBZEMOGOZ BUU|
00'0 000 00'0 00'0 yazpouBieudm ninif] 2 BlURZEMOGOZ
00'0 00'0 00'0 00'0 Amegsop eu euswAzno NZogez
00'0 0o'o 00’0 00'0 SMO[SHOM E|UBZBMOGOZ

29 Bu uejs 048 eu uels 29 Bu uejs 08 Bu ueys
BMOUILLBIONIOIY amouiuueiobnip ejuezkimoqoz fezpoy
aesozod BjueziIMoqoz ‘gt
S1'LS2 v6E 00'0 00'0 6E'1SY 161 9’508 2P yokmoBurses| fejdo yakokzen 950Mem

wozey 1¢] § [azAmod g-¢ £-1 nyos | op

UL M suled
YoAimobuised) yormown o amoxiepop afosuuo) ‘'L
00'0 00'0 92'508 Zv2 95°489 ¥8L 8E'LSY 151 9E'6ZL v02

[essam |asyam 9.'608 2¥2 857289 ¥81 6E'1SP 151 9e'62) o2 yolmoBurses) mown ninik) z BlUEZEIMOGOZ

29 Bu uejs 049 &u uels 29 eu uels 08 eu uels Zg suums 08 eu ues

e|uazoaidzaqez [ezpod

YOAMOU|WIBIONIQ EIOMY yokmoujuueiobingp wjomy obamosueuy ejuezkmoqoz [ezpoy

yakmosueuy yezemoqoz efezpoy “1"LL
DMOSURUY BIUBZRIMOQOZ SUL] *LL

VINIINSVYIrE0 | 3rOVIHEHOANI 3MONLYC0Qa
0102 201820 OF OP §00Z Bad)| | PO S8UY0 B2 eMOsSURUY BjuepzOMEldS

LIANIAIS

Crl 2t/ f

CAPITALIONE

strona 111z 181



Dokument Informacyjny SeveNet S.A.

SEVENET .

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 lipca 2009 do 30 czerwca 2010
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

19. Rozliczenia migdzyokresowe
Nie dotyczy.

20. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy produktéw, towardw | materialow

12 miesigey do 12 mieslgcy do
30 czerwea 2010 30 czerwca 2009

2l 2l
Sprzedaz krajowa: 29 380 677,52 29 168 677,63
-w tym od jednostek powiazanych 0,00 0,00
Produkty (wg grup produkiow) 28 176 674,83 27 154 252,56
-w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) wyroby gotowe, pdiprodukty 0,00 0,00
b) usksgi 28 176 674,83 27 154 252,56
c) inne 0,00 0,00
Towary (wg grup towarowych) 1204 002,69 2014 42507
-W tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Materiaty 0,00 0,00
-w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Sprzedaz poza krajem: 963 205,71 1099 846,67
-w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Produkty (wg grup produkidw) 963 295,71 1099 846,67
-w tym od jednostek powsazanych 0,00 0,00
a) wyroby gotowe, pdiprodukty 0,00 0,00
b) uslug| 963 295,71 1099 846,67
c) inne 0,00 0,00

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw | materialow 30 343 92"2—3 30 268 m‘lao
21. Pozostale przychody operacyjne

12 miesigcy do 12 miesigcy do
30 czerwca 2010 30 czerwca 2009

zl b}
Przychody ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 22 600,00 52 868,86
Dotacje 0,00 0,00
Umorzone | przedawnione zobowigzania 0,00 0,00
Ofrzymane odszkodowania, kary | grzywny 40 928,86 48 799,79
Otrzymane przepadie kaucje | wadia 0,00 0,00
Darowizny otezymane 0,00 0,00
Rozwigzanie odpistw aklualizujacych naleznoci w zwiazku z zaplatg 0,00 0,00
Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00
Pozostale 55 509,47 54 571,95
Razem 119 33 156 240,60
— e
informacja dodalkowa stanowi infegralng czesc sprawozdania finansowego 27
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22. Pozostale koszty operacyjne
12 miesigcy do 12 miesigey do
30 czerwca 2010 30 czerwca 2009
] zl
Koszt sprzedanych niefinansowych aktywow traalych 0,00 30 359,20
Aktualizacja wartodcl aktywéw niefinansowych, w tym: 0,00 0,00
- wartodci niemateriaine | prawne 0,00 0,00
- $rodki trwaie 0,00 0,00
- naleznodci 0,00 0,00
- zapasy 0,00 0,00
Odpisanie naleznoéci przedawnionych, umorzonych, niedciagalinych 9 333,61 45 411,08
Zaptacone odszkodowania kary | grzywny 0,00 0,00
Darowizny przekazane 54 480,00 19 800,00
Pozostale 164 040,36 56 673,63
Razem 227 863‘27 152 2421
23, Przychody finansowe
12 mieslgcy do 12 mieslecy do
30 czerwca 2010 30 czerwca 2009
zl zt
Dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
Odsetkl, w tym 7571537 83 283,18
a) odsetki uzyskane z tylubu udzielonych pozyczek 0,00 0,00
b) odsetki uzyskane pozostale 75 715,37 83 293,18
Przychody ze zbycla inwestycil 0,00 390 411,00
Dodatnie rdznice kursowe 733 316,21 420 397,20
Dodatnie roznice kursowe niezrealizowane -228 258,59 241 206,11 ‘:
Pozostale dodatnie réZnice kursowe niepodatkowe 2 055,57 0,00
Pozostale 5 000,00 0,00 [
Razem 587 azaﬁ 1135 307I09 [
24, Koszty finansowe
12 miesiecy do 12 mieslgcy do
30 czerwca 2010 30 czerwca 2009
z z
Odsetki 48 957 95 50 890,34
a) odsetki od kredytow 253270 16 661,72
b) odsetki od pozyczek 0,00 0,00
c) odsetki pozostate 46 42525 34 228,62
Koszty zwigzane ze zbyciem inwestycjl 0,00 385 189,50
Ujemne réznice kursowe 776 029,27 527 174,74
Ulemne rézZnice kursowe niezrealizowane 33 330,69 151 722,40
Pozostale ujemne réznice kursowe niepodatkowe 12 596,91 0,00
Pozostale 127 264,42 130 648,71
Razem 998 179&4 1255 szsiso
25, Zyski nadzwyczajne
Nie dotyczy.
26. Straty nadzwyczajne ‘
Nie dotyczy. |
Informacja dodathowa stanow! integralng czesé spm»owﬂam linansowego 28
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27. Podatek dochodowy
27.1 Rozliczenie gtéwnych pozycji rozniacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od

wyniku finansowego brutto
12 miesigcy do 12 miesigcy do
30 czerwca 2010 30 czerwca 2009
z zl
Zysk/Strata brutto 1356 113,58 1829 133,71
Przychody nle stanowlace przychodow podatkowych, w tym: -233 554,42 249 017,84
Réinice kursowe z wyceny bilansowe] -228 258,59 227 438,29
Pozostals roznice kursowe 2 055,57 0,00
Rozwigzanie odpisu aklualizujgacego wanosé towardw 0,00 14 228,15
Niezrealizowane cdsetki od lokat -7 351,40 7 351,40
Koszty nie stanowigce kosziow uzyskania przychodow 439 548,11 593 703,30
PFRON 17 676,00 12 859,00
Koszty niezasadne 26 701,27 19 849,82
Réznice kursowe 2 wyceny bilansowey 33 330,69 144 946,55
Pozostale ré2nice kursowe 12 586,91 0,00
Amorlyzacja samochoddw pow. 20 tys. Euro 0,00 17 046,40
Amorlyzacia samochodow w leasingu 166 466,83 97 071,36
Pozostata amortyzacia nie stanowiaca kosziow uzyskania przychodéw 0,00 2 790,00
Koszty reprezentaciji 118 962,70 168 441,37
Skiadki na ubezpieczenie spoleczne za 6.2009 oplacone w 7.2009 0,00 45 469,69
Darowizny 54 480,00 19 800,00
Koszly zawigzane z pozyskaniem kapitatu 0,00 20 000,00
Spisanie naleznodci niesciagalnych 0,00 18,03
Odpis akiualizujgcy wartosé naleznosci 9 333,61 4541108
Koszty lat ubieglych stanowigce koszty uzyskania przychodéw w
roku biezacym 45 469,69 32 807,35
Skladkl na ubezpieczenie spoteczne za 6.2009 zaplacone w 7.2009 45 469,69 32 807,35
Skutki pozostalych zdarzen, w tym uwzglednienia przy wycenie aktywow
lub rezerw z tyt. podatku dochodowego stawek podatkowych
odmignnych od stawki obowigzujacej w okresie sprawozdawczym 164 281,28 164 281,28
inne 240 745,11 145 384,09
Dochéd do opodatkowania 1578 720,03 1 831 346,45
Odiiczenia od dochodu:
Straty z lat ubieglych 0,00 392 611,20
Odliczenia razem 0,00 392 611,20
Podstawa opodatkowanla 1578 720,00 1 438 735,00
Podatek dochodowy (19 %) 289 857,00 273 380,00
Podatek odniesiony na kapital z aktuakzacji wyceny 0,00 0,00
Zmiana stanu aklywdw | rezerw na podatek odroczony 71 344,00 207 314,00
Pozostale obowigzkowe obcigzenia 0,00 0,00
Zysk/strata netto 984 812,58 1348 459,71
informacja dodatkowa stanow infegralng c2géc sprawozdania finansowego 29
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28. Instrumenty finansowe
Nie dotyczy.

29. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dia realizacjl swoich uslug oraz w ramach dziafalnosci handlowe| Spélka zakupuje towary w walucie USD,
rownoczednie umowy z kontrahentami sg w wigkszoscl, negocjowane w oparciu o kurs USD, co wplywa na to,
2o przychody sa rewaloryzowane kursem USD.

Od 2009 roku Spolka realizuje rdwniez sprzedaz na rzecz kontrahentéw krajowych w te| samef walucie w jakioj
dokonuje zakupow czyli w USD. Ma 1o na celu wyeliminowanie ryzyka niekorzystnej zmiany kursdw dia Spoiki.

30. Dzialainoé¢ zaniechana
Nie dotyczy.

31. Dane uzupelniajace do sprawozdania z przeplywu érodkow pieniginych
31.1. Wyjaénienie réznic pomigdzy zmianaml standw nlektérych pozycjl w bilansle oraz zmianami tych

samych pozycjl wykazanymi w rachunku przeplywéw plenigznych

wartosé
Naleznosci
- zmiana stanu wynikag@ca z bilansu
- wyjasnienie rdznicy: 0,00
- zmiana stanu wynikajaca z rachunku przeplywow plenieznych 0,00
Zobowigzania
- zmiana stanu wynékajaca z bilansu 1355 734,51
- wyjaénienie rG2nicy: 724 491,48
a) zmiana dotyczaca zobowigzan z tytulu leasingu -5 440,21
b} zmiana dotyczaca zobowigzan z tytulu kredytu -719 051,25
- Zmiana stanu wynikajgca z rachunku przeplywow pienigznych 63124305
Roziczenia migdzyokresowe
- zmiana stanu wynikajaca z bilansy 0,00
- wyjadnienie réznicy:
a) aklywa na podatek odniesione bezpogrednio na kapital wiasny 0,00
- zmiana stanu wynikajaca 2 rachunku przeplywdw plenigznych
A) Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 0,00
+/- zmiana stanu rezerw na podatek dochodowy (bez rezerw odnoszonych
na kapital wiasny)
+{- zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych czynnych 2 tytulu podatku
_dochodowego (bez roziczed odnoszonych na kapital wiasny)
'B) Podatek dochodowy wediug deKiarac)l podatkows] - obciazalacy wynik 0,00
finansowy danego okresu
+ podatek dochodowy wediug deklaracii podatkowe| odnoszony bezposrednio
na kapial wiasny
C) Podatek dochodowy wedtug deklaracii 0,00
+/- zmiana stanu naleznodci z tytulu podatku dochodowego
+/- zmiana stanu zobowigzan z tytulu podatku dochodowego
D) Podatek dochodowy zaplacony 0,00
Informacia dodatkowa stanowi inlegraing c2gsé 30
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32. Przecigine zatrudnlenle w grupach zawodowych w roku obrotowym

12 miesiecy do 12 mieslecy do
30 czerwca 2010 30 czerwca 2009

przecigtna przecigtna
liczba liczba
zatrudnionych zatrudnionych
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 47 43
Osoby korzystajgces z urlopéw wychowawczych lub bezplatnych 0 1
Ogoélem 47 44

33. Wynagrodzenia, lacznie 2 wynagrodzeniem 2z zysku, wyplacone czlonkom organdw zarzadzajgcych |
nadzorujacych, administrujacych spélek handlowych

12 miesiecy do 12 mieslecy do
30 czerwca 2010 30 czerwca 2009

zl o
Wynagrodzenia czlonkéw zarzgdu 620 000,00 1 020 000,00
Wynagrodzenia czionkéw organow nadzorczych 84 000,00 12 000,00
Wynagrodzenia czionkéw organéw administracyjnych 0,00

704 oooloo 1032 Wg—g
34. Pozyczkl udzielone czionkom zarzadu | organdw nadzorujacych, administrujacych
Pozyczka udzielona Czlonkowi Rady Nadzorcze] w kwocie 120 000 zi,
35. Kursy przyjete do wyceny na dzlen bilansowy
Do wyceny bilansowej zastosowano kursy drednie z Tabell Kurséw Srednich NBP z dnia 30.06.2010r.

36. Wynagrodzenie bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego wyplacone lub nalezne za rok obrotowy

kwola
a. obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania linansowego 9 800,00
b. Inne ustugl poswiadczazace 0,00
. ushug| doradztwa podatkowego 0,00
d. pozostale ustugi 0,00
37. Informacje o znaczacych zdarzeniach
Nie dotyczy.
38. Kontynuacja dziatalnoéci
Nie dotyczy.
39, Inne istotne informacje
Nie dotyczy.
s
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_ OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla

RADY NADZORCZEJ ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY
SEVENET Spétki Akeyjnej
w Gdansku

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Sevenet Spotki
Akcyjnej w Gdansku, ul. Tuwima 25, na ktére sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 20 243 745,43 z,

3. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 lipca 2009 do 30 czerwca 2010
roku, wykazujacy zysk netto w kwocie 984 812,58 zt,

4. zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za okres od 1 lipca 2009 do
30 czerwca 2010 roku, wykazujgce zwigkszenie kapitatu wtasnego w ciggu roku
obrotowego o kwote 284 812,58 zt,

5. rachunek przeplywow pienigznych za okres od 1 lipca 2009 do 30 czerwca
2010 roku, wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych netto w ciggu
roku obrotowego na sume 512 674,76 zt,

6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finan-
sowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.
Kierownik jednostki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Sevenet Spotki Akcyjnej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z

$nia

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA / A
z badania sprawozdania finansowego SEVENET S.A. w Gdarisku 4

za okres od 1 lipca 2009 roku do 30 czerwca 2010 roku

dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze
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1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej
dalej ustawg o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnoséci z wymagaja-
cymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finan-
sowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentdw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy
w taki spos6b, aby uzyskac racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. W szczegoélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowo$ci i znaczgcych sza-
cunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow
I zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawoz-
daniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia
opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istot-

nych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej jednostki na dzier 30 czerwca 2010 roky,
jak tez wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 lipca 2009 roku
do 30 czerwca 2010 roku,

b) zostato sporzgdzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania za-
sadami (politykg) rachunkowos$ci oraz na podstawie prawidto
prowadzonych ksigg rachunkowych,

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA 2
z badania sprawozdania finansowego SEVENET S.A. w Gdansku
za okres od 1 lipca 2009 roku do 30 czerwca 2010 roku

CAPITAL

ADVISERS

ONE

strona 120z 181



Dokument Informacyjny SeveNet S.A.

SAKS AUDIT Sp.zo.o. Nr ewid. 1467 87-100 TORUN ul. Matejki 42

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego

przepisami prawa i postanowieniami statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowo$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zba-
danego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

iegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
SAKS AUDIT Sp. z 0.0.

ul/Matejki 42 87-100 TORUN
Podmigt uprawniony do badania
sprawozdan finansowych Nr 1467

Torun, 24 wrzes$nia 2010 roku

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA 3
z badania sprawozdania finansowego SEVENET S.A. w Gdarisku
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ROZDZIAL |

DANE PORZADKOWE | INFORMACJE WSTEPNE

1. Identyfikacja badanej jednostki

1.1. Nazwa jednostki
SEVENET Spétka Akcyjna.

1.2. Adres siedziby
ul. Tuwima 25, 80-210 Gdarisk.

1.3. Przedmiot i zakres dziatania:

Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki sg ustugi: transmisja danych i telein-
formatyka.

Przedmiot dziatania badanej jednostki jest zgodny z wpisem do Krajowego Rejestru
Sadowego.

1.4. Podstawy prawne dziatalnosci

Podstawg prawng dziatania Spotki sg przepisy:
— Kodeksu Spétek Handlowych,

— Statutu Spétki — akt notarialny nr Rep. Nr 13914/2008 z dnia 14 czerwca 2008.

1.5. Rejestr sgdowy

Jednostka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Sadzie Rejono-
wym Gdansk-Pétnoc w Gdarisku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sgdowego pod numerem KRS 0000308826. Aktualny odpis z Krajowego Rejestru
Sgdowego zostat poswiadczony 10.05.2010 roku.
Czas trwania jednostki jest nieoznaczony.

RAPORT uzupetniajgcy opini¢ z badania sprawozdania finansowego 3
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1.6. Identyfikacja — numery
Badana jednostka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP nadany przez I
Urzad Skarbowy w Gdarsku - 583-22-02-053
oraz statystycznej w systemie REGON - 191368157.

1.7. Kapitat zaktadowy
Kapitat podstawowy wynosit na dzieri 30 czerwca 2010 roku kwote 588 000,00 zt.
Akcjonariuszami Spotki sg:

llos¢ . % kapitatu

akgji Wartosc akgji zaktadowego
1. Batorska Ewa 84 000 84 000,00 14,28
2. Chomicz Rafat 84 000 84 000,00 14,28
3. Gryzio Dariusz 84 000 84 000,00 14,28
4. Grzybek Zbigniew 84 000 84 000,00 14,28
5. Kotarska Jadwiga Zofia 84 000 84 000,00 14,28
6. Krukowski Jacek 84 000 84 000,00 14,28
7. Serkowski Piotr 84 000 84 000,00 14,28
588 000 588 000,00 100,00

Razem

Kapitat podstawowy nie ulegat zmianie w ciggu badanego okresu.

1.8. Informacje o jednostkach powigzanych
Jednostka nie ma jednostek powigzanych w rozumieniu ustawy o rachunkowo$ci.

1.9. Kierownictwo jednostki
W sktad Zarzadu Spétki w roku badanym wchodzili:
1. Chomicz Rafat — Prezes Zarzadu
2. Grzybek Zbigniew — Wiceprezes Zarzadu
3. Serkowski Piotr — Wiceprezes Zarzadu
Organem nadzoru jest w badanej jednostce Rada Nadzorcza.
Za rachunkowos¢ Spétki odpowiedzialny jest Zarzad.

1.10. Zatrudnienie
Srednioroczne zatrudnienie wynosito 47 osoéb.

2. Dane identyfikujgce sktadane sprawozdanie finansowe
Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe, na ktére sktada sie:
1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2. bilans sporzgdzony na dzier 30 czerwca 2010 roku, ktéry po stronie

/, g/
RAPORT uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego /f////ﬁ
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aktywow i pasywoéw wykazuje sume 20 243 745,43 =,

3. rachunek zyskow i strat za okres od 1 lipca 2009 do 30 czerwca 2010 roku,
wykazujgcy zysk netto w kwocie 984 812,58 zt,

4. zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za okres od 1 lipca 2009 do 30
czerwca 2010 roku, wykazujgce zwigkszenie kapitalu wtasnego w ciggu roku obro-
towego o kwote 284 812,58 zt,

5. rachunek przeptywéw pienigeznych za okres od 1 lipca 2009 do 30 czerwca 2010
roku, wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych netto w ciggu roku obro-
towego na sume 512 674,76 z,

6. dodatkowe informacje i objasnienia

oraz ksiegi rachunkowe bedgce podstawg sporzadzenia tego sprawozdania i spra-

wozdanie z dziatalnosci jednostki za okres 1 lipca 2009 — 30 czerwca 2010 roku.

3. Informacje o sprawozdaniu finansowym jednostki za poprzedni rok obrotowy

3.1. Badanie
Sprawozdanie finansowe za okres od 01.07.2008 r. do 30.06.2009 r. zostato zba-
dane przez biegtg rewident — Klonowskg Sylwie i uzyskato opinie bez zastrzezen.

3.2. Zatwierdzenie
Sprawozdanie finansowe za rok 01.07.2008 r. — 30.06.2009 r. zostato zatwierdzone
Uchwatg Nr 2 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spdtki z dnia 19 grudnia 2009
roku.

3.3. Podziat zysku/pokrycie straty
Na podstawie Uchwaty Nr 10 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia

19 grudnia 2009 roku zysk netto w kwocie 1348 459,71 zt
zostat podzielony w sposéb nastepujacy:
- wyptata dywidendy dla Akcjonariuszy 700 000,00 z

- przeniesienie na kapitat rezerwowy do dyspozycji Zarzgdu 579 951,71 z
- przeniesienie na kapitat zapasowy Spotki 68 508,00 zt.

3.4. Rejestr handlowy i publikacja
Sprawozdanie finansowe za rok 2008/2009 zostato ztozone do Sgdu Rejonowego
w Gdansku i opublikowane w Monitorze Polskim B Nr 774 z dnia 5 maja 2010 roky,

/4

RAPORT uzupehiajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego ’
SEVENET S.A. w Gdansku za okres od 1 lipca 2009 roku do 30 czerwca 2010 rolw/

CAPITALIONE

ADVISERS

strona 127 z 181



Dokument Informacyjny SeveNet S.A.

SAKS AUDIT Sp.z0.0. Nr ewid. 1467 87-100 TORUN ul. Matejki 42

3.5. Otwarcie ksiag
Bilans zamknigcia na dzieri 30 czerwca 2009 r. zostat prawidtowo wprowadzony do
ksigg jako bilans otwarcia roku badanego, zamykajacy sie po stronie aktywéw i pa-
Sywow sumg 18 319 046,14 zt.

4. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie spra-
wozdania finansowego

4.1. Dane identyfikujgce podmiot przeprowadzajacy badanie sprawozdania fi-
nansowego
Badanie za rok 2009/2010 przeprowadzit podmiot uprawniony do badania spra-
wozdan finansowych ,Saks Audit” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z sie-
dzibg w Toruniu przy ul. Matejki 42 (nr wpisu na liste KIBR - 1467), w ktérego imie-
niu opinie podpisata biegta rewident Anna Saks-Wojtasik.

4.2. Podstawa prawna badania
Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr 1/2010 z dnia 13 kwietnia 2010
roku zawartej pomiedzy SEVENET Spoétka Akcyjng z siedzibg w Gdarisku jako Zle-
ceniodawca, a ,Saks Audit” Spotkg z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Toruniu przy ul. Matejki 42 jako Zleceniobiorcg o zbadanie sprawozdania finan-
sowego Zleceniodawcy za okres 01.07.2009 r. — 30.06.2010 r. Decyzje o wyborze
,Saks Audit” Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig podjeta Rada Nadzorcza.

4.3. Okres przeprowadzenia badania
Badanie zostato przeprowadzone w okresie czerwiec — wrzesier 2010 r. w siedzi-
bie jednostki.

4.4. OSwiadczenia o niezaleznosci
Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie bie-
gty rewident stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki.

Y
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5. OSwiadczenia jednostki i dostepno$¢ danych

5.1. Oswiadczenia kierownictwa badanej jednostki
Kierownictwo badane] jednostki przediozyto o$wiadczenie o kompletnosci, rze-
telnosci i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzar warunkowych istniejg-
cych na dzier 30.06.2010 r. oraz niezaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zda-
rzen wplywajgcych w sposob istotny na wielko$é¢ danych wykazywanych w spra-
wozdaniu finansowym za rok badany.

5.2. Dostepno$¢ danych
W trakcie badania sprawozdania finansowego badana jednostka udostepnita wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

RAPORT uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego j
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ROZDZIAL 1l

OGOLNA OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ

1. Bilans za lata 2008/2009 oraz 2009/2010

AKTYWA Stan na dzienn | Udzial | Stan na dzien | Udziat | Zmiana
30.06.2009 % 30.06.2010 % %

A. | Aktywa trwate 3 650 667,91 19,93 3 521 349,38 17,39 -3,54
I. | Wartosci niematerialne i prawne 143 737,24 0,78 285 209,86 1,41 98,42
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 3 474 465,67 18,97 3 236 131,52 15,99 -6,86
lll. | Naleznos$ci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
v Dtugoterminowe rozliczenia mig-

* | dzyokresowe 32 465,00 0,18 8,00 0,00 -99,98
B. | Aktywa obrotowe 14 668 378,23 80,07 16 722 396,05 82,61 14,00
. | Zapasy 5 325 283,44 29,07 1472 548,72 7,27 -72,35
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 8 097 002,59 44,20 14 359 489,23 70,93 77,34
Ill. | Inwestycje krotkoterminowe 1 148 406,86 6,27 61 039,93 0,30 -94,68
V. Krétkoterminowe rozliczenia mie-

dzyokresowe 97 685,34 0,53 829 318,17 4,10] 748,97
SUMA AKTYWOW 18 319 046,14 | 100,00 20 243 745,43 | 100,00 10,51
Strukture aktywow za poszczegolne lata ilustruje ponizszy wykres:

18 000 000,00

16000 000,004"

14 000 000,004

12000 000,004 O Aktywa trwate

10000 000,004

8 000 000,00+ @ Akiywa obrotowe |

6 000 000,004 - A— |

4000 000,004

2000 000,004 o 2l

0,00 T * v
30.06.2008 30.06.2009 30.06.2010
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Stan n ie dziat | Stan na dzien | Udziat || Zmiana
PASYWA an na dzien | U nna n
30.06.2009 % 30.06.2010 % %
A. | Kapitat (fundusz) wiasny 6 824 633,48 37,25 7 109 446,06 35,12 4,17
. | Kapitat ( fundusz ) podstawowy 588 000,00 3,21 588 000,00 2,90 0,00
I Nalezne wptaty na kapitat podsta-
© | wowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
m Udziaty (akcje) wiasne (wielkosé
" | ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 127 492,00 0,70 196 000,00 0,97 53,74
v Kapitat (fundusz) z aktualizacji
" | wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
Vi Pozostate kapitaly (fundusze) re-
" | zerwowe 4760 681,77 25,99 5 340 633,48 26,38 12,18
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
Vil Zysk (strata) netto 1348 459,71 7,36 984 812,58 4,86 -26,97
IX Odpisy z zysku netto w ciggu roku
" | obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
B Zobowigzania i rezerwy na zobo-
| wigzania 11 494 412,66 62,75( 13 134 299,37 64,88 14,27
I Rezerwy na zobowigzania 224 028,56 1,22 262 915,56 1,30 17,36
Il. | Zobowigzania diugoterminowe 204 129,36 1,11 151 451,39 0,75 -25,81
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 11 066 254,74 60,41| 12474 667,22 61,62 12,73
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00 245 265,20 1,21
SUMA PASYWOW 18 319 046,14 | 100,00 20243 745,43 | 100,00 10,51

Strukture pasywow za poszczegdlne lata ilustruje ponizszy wykres:

14 000 000,00+

12000 000,004

10 000 000,004

8000 000,004
6000 000,004
4000 000,004

2000 000,004

0,00

TN,
O Kapital wiasny '

@ Zobowigzania i
rezerwy na
zobowigzania
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2. Rachunek zyskow i strat za okres 01.07.2008-30.06.2009 oraz 01.07.2009-
30.06.2010 .

Wyszczegélnienie Za okres Udziat Za okres Udziat || Zmiana
01.07.08-30.06.09 w % | 01.07.09-30.06.10 w % %
A, |Pr2ychody nelto ze sprzedaly | zréwnane 2 30268 524,30 | 100,00 3034397323 10000 025
nimi, w tym:
od jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
|. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 28 254 099,23 93,34 29139970,54 96,03 3,14
Il. | Zmiana stanu produktéw 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszt orzenia produktow na wiasne po-
1 trzeby‘;{ey;‘r:‘ostki e & 0,00 0,00 0,00 0,00
v, 2@“" netto ze sprzedazy towarw i mate- 201442507 | 666 1204 002,69 agr|| -4023
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 28 323 069,08 93,57 28 468 693,33 93,82 0,51
l. Amortyzacja 810 945,22 2,68 874 538,27 2,88 784
Il. | Zuzycie materialéw i energii 19 113 260,80 63,15 18 757 052,87 61,81 -1,86
Il | Ustugi obce 1580 233,18 5,25 2056 493,75 6,78 29,32
IV. | Podatki i optaty, w tym: 38 501,41 0,13 44 750,45 0,15 16,23
podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 3 360 441,69 11,10 373519391 12,31 11,15
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 768 919,08 2,54 761 103,44 2,51 -1,02
VIl. | Pozostate koszty rodzajowe 1136 164,87 3,75 954 323,92 3,15 -16,00
VIIl. | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 1504 602,83 497 1285 238,72 424 -1458
C. | Zysk Strata ze sprzedazy 1945 455,22 6,43 1875 279,90 6,18 3,61
D. | Pozostate przychody operacyjne 125 881,40 0,42 119 038,33 0,39 5,44
L ﬁ)"j‘k 2ze zbycia niefinansowych aktywow trwa- 22509,66 0,07 22 600,00 007 0,40
Il. | Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
lIl. | Inne przychody operacyjne 103 371,74 0,34 96 438,33 0,32 -6,71
E. |Pozostate koszty operacyjne 121 884,71 0,40 227 853,97 0,75 86,94
Strata ze zbycia niefinans h aktywow
b | trwelgeh Y owye 000| 000 0,00 0,00
Il. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 933361 0,03
. | inne koszty operacyjne 121 884,71 0,40 218 520,36 0,72 79,28
F. | Zysk / Strata z dzialalnosci operacyijnej 1949 451,91 6,44 1766 464,26 5,82 -9,39
G. | Przychody finansowe 83 293,18 0,28 80 715,37 0,27 -3,08
| Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. | Odsetki, w tym: 83 293,18 0,28 7571537 0,25 -8,10
od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Hl. | Zysk ze zbycia i tycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Aktualizacfa wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. |Inne 0,00 0,00 5 000,00 0,02
H. | Koszty finansowe 203 611,38 0,67 491 066,05 1,62 141,18
| Odsetki, w tym: 50 890,34 0,17 48 957 95 0,16 -3,80
od jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. | strata ze zbycia inwestyciji 4778,50 0,02 0,00 0,00
Ill. | Aktualizacja wartosci i tycii 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. |inne 147 942,54 0,49 442 108,10 1,46 198,84
I. | Zysk / Strata z dziatalnosci gospodarczej 1829 133,71 6,04 1356 113,58 4,47 -25,86
J. | Wynik zdarzer nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
|. | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. | Zysk / Strata brutto 1829 133,71 6,04 1356 113,58 4,47 -25,86
L. |Podatek dochodowy 480 674,00 1,59 371301,00 1,22 -22,75
Wi szeni -
M. ::37::::':1(::: ni?ﬁ:‘;&’; AannGsEnazy 000 0,00 0,00 0,00
N. Zysk/ Strata netto 1348 459,71 4,45 984 812,58 3,26 -26.947, %
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SEVENET S.A. w Gdarisku za okres od 1 lipca 2009 roku do 30 czerwca 2010 roku

CAPITAL ONE strona 132z 181

ADVISERS




Dokument Informacyjny SeveNet S.A.

SAKS AUDIT Sp.z0.0. Nr ewid. 1467 87-100 TORUN ul. Matejki 42

Strukture przychoddw ilustruje ponizszy wykres:

35 000 000,00 1
00000000044 @ Przychody ze |
: TR N sprzedazy
25000 000,004 !

2 @ Pozostate przychody
20 000 000,004 < operacyjne
15 000 000,004

Gz 0O Przychody
10000000004 finansowe

7

5 000 000,004
0,00

01.07.2007-30.06.2008  01.07.2008-30.06.2009  01.07.2008-30.06.2010

Strukture kosztdw ilustruje ponizszy wykres:

30 000 000,004
25 000 000,004
Koszty dziatalnesci
20 000 000,004 operacyjnej
15 000 000,004 o Pomstafe koszty
operacyjne
10 000 000,004
0 Koszty finansowe
5 000 000,004

O D e —— e
01.07.2007-30.05.2008 ~ 01.07.2008-30.062009  01.07.2009-30.06.2010

3. Wykaz gtownych wskaznikéw ekonomicznych

3.1. Ocena rentownosci dziatalnosci jednostki

Przy ocenie rentownosci postuzono sie nastepujgcymi wskaznikami:

= wskaznik marzy zysku na sprzedazy — stosunek wyniku na sprzedazy do przy-
choddw netto ze sprzedazy towardw i produktdw,

= wskaznik marzy zysku operacyjnego - stosunek zysku operacyjnego do przycho-
dow netto ze sprzedazy towardw i produktow,

= wskaznik marzy zysku brutto - stosunek zysku brutto do przychoddéw netto ze
sprzedazy towardw i produktow,

= wskaznik marzy zysku bilansowego netto - relacja zysku pozostajgcego do dyspo-
zycji firmy po obowigzkowych obcigzeniach wyniku finansowego do przychodd
netto ze sprzedazy towardw i produktow,

RAPORT uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego /’ 11
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= stopa zwrotu aktywéw (ROA) - procentowy udziat zysku netto po opodatkowaniu
do wartosci aktywow, mierzacy ogding efektywnosé aktywdw,

= stopa zwrotu kapitatu wtasnego (ROE) - udziat zysku netto do wartosci kapitatu
wtasnego, mierzy efektywno$é wiasnych kapitatéw zaangazowanych w jednostce.

Podstawowe wielkosci stuzace ocenie rentownosci jednostki
w latach 2007/2008 — 2009/2010 przedstawia ponizsza tabela:

(w zt)

L WYSZCZEGOLNIENIE 30062005 | 30062000 | 30.06.2010
1. | preyohody netto ze sprzedazy produklow i | 49 77 011,96 30 268 524,30 | 30 343 973,23
2. Zysk/Strata na sprzedazy 2065 256,48| 1 945455,22| 1 875279,90
3. Zysk/Strata na dziatalno$ci operacyjnej 2026 027,31| 1949451,91|| 1766 464,26
4, Zysk/Strata brutto 2029 390,74| 1829 133,71 1356 113,58
5. Zysk/Strata netto 1593 648,74 1348 459,71 984 812,58
6. Warto$¢ aktywoéw 9002 488,06 18 319 046,14 || 20 243 745,43
7. Warto$¢ kapitatu wiasnego 6 556 584,77 6 824 633,48) 7 109 446,06
Wielko$¢ poszczegdlnych wskaznikéw oceniajgcych rentownoéé
jednostki przedstawia sie nastepujgco:

P WYSZCZEGOLNIENIE 30062008 | 30062005 | 30.06.2010
1. Wskaznik marzy zysku na sprzedazy 10,4% 6,4% 6,2%

2. Wskaznik marzy zysku operacyjnego 10,2% 6,4% 5,8%

3. Wskaznik marzy zysku brutto 10,3% 6,0% 4,5%

4. Wskaznik marzy zysku netto 8,1% 4.5% 3,2%

5 Stopa zwrotu aktywéw (ROA) 17.7% 7,4% 4,9%

6. Stopa zwrotu kapitatu wtasnego (ROE) 24 3% 19,8% 13,9%
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25,0%+

co ilustruje ponizszy wykres:

20,0%4"
15,0%4

10,0%4 [

01.07.2007-30.06.2008

3.2. Ocena plynnosci
Oceny ptynnosci dokonano w oparciu o nastepujace relacje:

" 01.07.2008-30.06.2009

—
01.07.2008-30.06.2010

= wielko$¢ i strukture kapitatu obrotowego,

= rotacje sktadnikéw kapitatu obrotowego,

= podstawowe wskazniki ptynnosci.

Kapitat obrotowy okresla warto$¢ zasob6w obrotowych jednostki, ktére sg finansowa-
ne majgtkiem wiasnym, a nie zobowigzaniami krétkoterminowymi. Kapitat ten okresla

@ Wskaznik marzy

zysku na sprzedazy |

@ Wskanik marzy

zysku operacyjnego |

0O Wskaznik marzy
zysku brutto

@ Wskainik marzy
zysku netto

0 Stopa zwrotu
akiywow (ROA)

0 Stopa zwrotu

kapitatu wiasnego

nadwyzke wartosci majatku obrotowego nad zobowigzaniami krotkoterminowymi.

3.2.1. Wielko$¢ i struktura kapitatu obrotowego

Lp WYSZCZEGOLNIENIE 30062005 | 30062000 | 30062010
% Aktywa obrotowe 4982 434,71 || 14668 378,23 || 16 722 396,05
Z; Zobowigzania krétkoterminowe 2072 150,43 | 11 066 254,74 | 12 474 667,22
3. Kapitat obrotowy netto (1 - 2) 2910284,28 | 360212349 | 4247 728,83
4, g‘gﬁijaggfo“t‘omffwe“ Vi fiisowsii 58,41% 24,56% 25,40%
5; Zapasy 784 955,14 5325283,44 || 1472548,72
6. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 2514 648,75 | 7904 277,44 || 13 575 348,80
7. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1 368 235,54 1148 406,86 61 039,93
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3.2.2. Rotacja gtéwnych sktadnikéw majatku obrotowego

01.07.2007- || 01.07.2008- | 01.07.2009-
&5 WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2008 | 30.06.2009 | 30.06.2010
1. Rotacja zapaséw (w dniach) 16,18 68,63 18,93
2 Rotacja naleznosci (w dniach) 46,42 95,32 163,74
3. Rotacja zobowigzan (w dniach) 29,45 131,27 124,18
O Rotacja
zapasow
(w dniach)
@ Rotacja
naleznosci
(w dniach)
O Rotacja
zobowigzan
(w dniach)

01.07.2007-30.06.2008 J 01.07.2008-30.06.2009

3.2.3. Ocena ptynnosci na podstawie wskaznikow

01.07.2008-30.06.2010

Oceng ptynnosci sporzadzono w oparciu o nastepujgce wskazniki:

= wskaznik biezgcy - mierzacy relacje bilansowego majgtku obrotowego do bilan-

sowej warto$ci zobowigzan krétkoterminowych,

= wskaznik szybki - mierzacy relacje bilansowego majgtku obrotowego pomniejszo-

nego o zapasy do bilansowej wartosci zobowigzan krétkoterminowych,

= wskaznik natychmiastowy - mierzacy zdolno$¢ do pokrycia zobowigzan o na na-

do zobowigzan krotkoterminowych.

tychmiastowej wymagalnosci, liczony jako stosunek wartosci $rodkéw pienieznych

RAPORT uzupetniajgcy opini¢ z badania sprawozdania finansowego /F 14
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Poziom wskaznikow okreslajgcych plynnosc jednostki

przedstawia ponizsza tabela:
01.07.2007- | 01.07.2008- | 01.07.2009-
kP WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2008 | 30.06.2009 | 30.06.2010
1. | Wskaznik biezacy 2,40 1,33 1,34
2. | Wskaznik szybki 2,03 0,84 1,22
Wskaznik natychmiastowy 066 0,10 0,00

a ilustruje ponizszy wykres.

2,50
2004

_ _ | mWskaznik biezacy
9 | Wekaznik szybki :
10 0 Wekanik l

nab/d\mintowy‘

0504
0.00 . - .

01,07.2007-30.06 2008 01.07.2008-20.06.2009 01,07.2008-30.06 2010

3.3. Ocena stopnia zadiuzenia

Przy ocenie stopnia zadiuzenia posiuzono sie nastepujacymi wskaznikami:

= wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitatem wiasnym - relacja kapitalu wiasne-
go do aktywow trwalych,

= wskaznik trwafosci struktury finansowania - relacja kapitalu wiasnego i zobowia-

zan diugoterminowych do pasywow ogdtem,

wskaznik ogoinego zadiuzenia - relacja zobowigzan ogétem do aktywéw ogdtem,

wskaznik zadiuzenia kapitalu wiasnego - relacja zobowiazar do kapitalu wiasne-

go.

U

U
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Wskazniki zadtuzenia ksztattujg sie nastepujgco:

01.07.2007- 01.07.2008- | 01.07.2009-
Le WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2008 | 30.06.2009 | 30.06.2010
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapita-
1 fem wiasnym 1,67 1,93 2,09
2. Wskaznik trwatosci struktury finansowania 0,76 0,40 0,37
3. Wskaznik ogdinego zadtuzenia 0,25 0,62 0,62
4. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 0,34 1,65 1,78
co ilustruje ponizszy wykres:
250- 8 Wskaznik pokrycia
% aktyw 6w trwalych
kapitalem w fasnym
@ Wskaznik trw atosci

struktury finansow ania

0 Wskaznik ogélnego
zadiuzenia

B Wskaznik zadfuzenia
kapitalu w fasnego

4. Whnioski ogéine

0107.2007-30.06.2008  01.07,2008-30.06.2009

) 01.07.2009-30.06.2010 )

Biorgc pod uwage przedstawione powyzej dane dotyczace stanu i struktury aktywow,
pasywow, rachunku zyskow i strat oraz wezlowe wskazniki sytuacji majatkowe;j i finan-
sowej nie stwierdzono negatywnych zjawisk i tendencji mogacych zagrozié¢ mozliwosci
kontynuaciji dziatalnosci w 2010 roku.
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ROZDZIAL Il

OCENA SYSTEMU KSIEGOWOSCI | KONTROLI
WEWNETRZNEJ

1. Prawidtowo$¢ stosowania systemu ksiegowosci
Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidiowosci dziatania systemu ksie-
gowosCi.
Naszej ocenie podlegaty w szczegdlnosci:
- prawidtowos$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,
- prawidtowo$c¢ prowadzonych za pomocg komputera ksiag rachunkowych,
- zasadno$¢ stosowania metod zabezpieczenia dostepu danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,
- powigzanie danych wynikajgcych z ksigg ze sprawozdaniem finansowym,
- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finanso-
wego,
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikdw inwentaryzacji.
W wyniku tych ocen w potaczeniu z rezultatami wiarygodnosci poszczegdinych pozy-
cji sprawozdania finansowego, stwierdziliSmy, ze system ksiggowosci mozna jako ca-
to$¢ uznac za prawidtowy.

2. Dziatanie systemu kontroli wewnetrzne;j
Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie,
w jakim wigze sie ono ze sprawozdaniem finansowym i dotyczy kontroli wewnetrznej
procesu zakupu i sprzedazy, obrotu $rodkami pienieznymi. Nie miato ono na celu
ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidtowosci lub istotnych stabosci tego sys-
temu.
Przeprowadzone badanie nie ujawnito niedociggnie¢ w dziataniu systemu kon-

troli wewnetrzne;.
/’/
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ROZDZIAL IV

CHARAKTERYSTYKA POSZCZEGOLNYCH SKtADNIKOW

AKTYWOW

A. Aktywa trwate w zt w %
I. Wartosci niematerialne i prawne 285 209,86 8,10
Il. Rzeczowe aktywa trwate 3236 131,52 91,90
Ill. Naleznosci dtugoterminowe - -
IV. Inwestycje dtugoterminowe - -
V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8,00 0,00
Razem 3 521 349,38 100,00

A.l. Wartos$ci niematerialne i prawne 285 209,86 zt
Udziat procentowy w aktywach 1,41 %
w tym: wzt w %

1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych - -
2. Wartosc¢ firmy 3 .

3. Inne wartos$ci niematerialne i prawne 227 709,86 79,84
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 57 500,00 20,16
Razem 285 209,86 100,00
Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych byly od 01.07.2009 do 30.06.2010 roku
nastepujace:
Stan na 01.07.2009 r. 568 382,49 z4
Zwigkszenia 270 314,06 zt
Zmniejszenia -4
Stan na 30.06.2010 r. 838 696,55 ¢
Umorzenie na 01.07.2009 r. 42464525
Umorzenie za okres 01.07.2009-30.06.2010 r. 128 841,444
-zt

SEVENET S.A. w Gdansku za okres od 1 lipca 2009 roku do 30 czerwca 2010 roku

Zwigkszenia
Q‘ i ' -zt%/
Zmniejszenia //
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Umorzenie na 30.06.2010 . 553 486,69 zt
285 209,86 zt

Warto$¢ netto na 30.06.2010 r.
Wartosci niematerialne i prawne sg umarzane zgodnie z planem amortyzacji.

A.ll. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 3236 131,52 zt
Udziat procentowy w aktywach 15,99 %
w tym: w zt w %

1. Srodki trwate 3236 131,52 100,00

2. Srodki trwate w budowie - A
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - -
Razem 3236 131,52 100,00

1. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 268 114,20 z
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 1928 038,43 zt
c) urzgdzenia techniczne i maszyny 301 632,39 zt
d) $rodki transportu 726 227,00 zt
e) inne $rodki trwate 12 119,50 zt
Zmiany $rodkéw trwatych od 01.07.2009 do 30.06.2010 roku byly nastepujace:
Stan na 01.07.2009 . 6 605 665,87 zt
Zwiekszenia 506 970,68 zt
Zmniejszenia 150 844,80 zt
Stan na 30.06.2010 r. 6 961 791,75 zt
Umorzenie na 01.07.2009 r. 3131 200,20 zt
Umorzenie za okres 01.07.2009-30.06.2010 . 745 696,83 zi
Zwiekszenia -zt
Zmniejszenia 151 236,80 zt
Umorzenie na 30.06.2010 r. 3725 660,23 zt
Wartos¢ netto na 30.06.2010 r. 3236 131,52 z

Zmiany w poszczegélnych grupach $rodkéw trwatych przedstawione zostaty w do-
datkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Srodki trwate sg umarzane zgodnie z planem amortyzacji.

Umorzenie $rodkdéw trwatych wynosi 53,52 % wartosci poczatkowe;. //
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Plan amortyzacji zapewnia prawidtowg wycene Srodkéw trwatych i prawidlowe usta-

lenie wyniku finansowego.

2. Srodki trwale w budowie
Pozycja nie wystepuje.

3. Zaliczki na Srodki trwate w budowie
Pozycja nie wystepuje.

A.lll. Naleznosci dtugoterminowe
Pozycja nie wystepuje.

A.IV. Inwestycje diugoterminowe
Pozycja nie wystepuje.

A.V. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8,00 z

Udziat procentowy w aktywach 0,00 %
w tym: wzt w %

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku do-

chodowego 8,00 100,00

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe - -

Razem 8,00 100,00

Nie stwierdzono nieprawidtowosci w ustaleniu i wykazaniu diugoterminowych rozli-
czen miedzyokresowych.

B. Aktywa obrotowe w2t w %
|. Zapasy 1472 548,72 8,81
Il. Naleznosci krotkoterminowe 14 359 489,23 85,86
I, Inwestycje krétkoterminowe 61 039,93 0,37
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 829 318,17 4,96
Razem 16 722 396,05 100,00
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B.l. Zapasy
Zapasy 1472 548,72 zt
Udziat procentowy w aktywach 7,27 %
z tego: w zt w %
1. Materiaty - -

2. Pétprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty gotowe - -

4. Towary 1258 109,25 85,44
3.Zaliczki na dostawy 214 439,47 14,56
Razem 1472 548,72 100,00
1. Materiaty

Pozycja nie wystepuje.

2. Potprodukty i produkty w toku
Pozycja nie wystepuije.

3. Produkty gotowe
Pozycja nie wystepuje.

4. Towary
Nie stwierdzono nieprawidtowosci w ustaleniu | wykazaniu wartosci towaréw:
Stan na 30.06.2009 r. 5 325 283,44 zt
Stan na 30.06.2010 . 1258 109,25 zt

Towary zostaty wycenione zgodnie z zasadg ostroznej wyceny. Roznice z wyceny
bilansowej nie wystepuja.

Towary zostaty zinwentaryzowane w drodze spisu z natury na dzieri 30.06.2010 ro-
ku. Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiegach 2009/2010 ro-
Ku.

5. Zaliczki na poczet dostaw
Nie stwierdzono nieprawidtowosci w ustaleniu i wykazaniu wartosci zaliczek na po-
czet dostaw:

Stan na 30.06.2009 r. 0,00 zt
Stan na 30.06.2010 . 214 439 47 zt
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B.Il. Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe 14 359 489,23 zt
Udziat procentowy w aktywach 70,93 %
z tego: w zt w %

1. Naleznoéci od jednostek powigzanych - -
2. Naleznoéci od pozostatych jednostek 14 359 489,23 100,00
Razem 14 359 489,23 100,00

1. Naleznoéci od jednostek powigzanych
Pozycja nie wystepuje.

2. Naleznosci od pozostatych jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug o okresie spiaty 13 575 348,80 zt
- do 12 miesiecy 13 570 204,29 z
- powyzej 12 miesigcy 514451 zt

b) z tytutu podatkéw, dotacii, cet,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych

oraz innych $éwiadczen 781 073,34 zt
¢c) inne 3 067,09 zt
d) dochodzone na drodze sgdowej -zt
Razem 14 359 489,23 zt

Nie stwierdzono nieprawidtowosci w ustaleniu i wykazaniu naleznosci od pozostatych
jednostek. Wielkosci odpiséw aktualizujgcych naleznosci zostaly przedstawione
w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego. Inwenta-
ryzacjia naleznoéci zostata przeprowadzona w drodze potwierdzen sald na dzien
30.06.2010 .

B.IIl. Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe 61 039,93 zt
Udziat procentowy w aktywach 0,30 %
z tego: wzt w %

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 61 039,93 100,0
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -
Razem 61 039,93 100,00
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1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
Nie stwierdzono nieprawidtowosci w ustaleniu i wykazaniu krétkoterminowych ak-
tywow finansowych.
Krétkoterminowe aktywa finansowe obejmuja;
a) w jednostkach powigzanych -z
b) w pozostatych jednostkach -z
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 61 039,93 z
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 61 039,93 z
- inne $rodki pieniezne -zt
- inne aktywa pieniezne -z
Razem 61 039,93 z
Srodki pienigzne na rachunkach zostaly potwierdzone pisemnie na 30.06.2010 r.

przez banki prowadzace poszczegélne rachunki. Srodki pieniezne w kasie zostaty
zinwentaryzowane na 30.06.2010 roku.

2. Inne inwestycje krotkoterminowe
Pozycja nie wystepuje.

B. IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 829 318,17 z
Udziat procentowy w aktywach 4,10 %
Nie stwierdzono nieprawidtowosci w ustaleniu i wykazaniu krétkoterminowych rozli-
czen miedzyokresowych. Szczegobtowy opis tytutdw krétkoterminowych rozliczer mie-
dzyokresowych zawierajg dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finan-
sowego.
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ROZDZIAL V

CHARAKTERYSTYKA POSZCZEGOLNYCH SKEADNIKOW

PASYWOW
A. Kapitat wtasny
Kapitat wtasny 7 109 446,06 zt
Udziat procentowy w pasywach 35,12 %
z tego: wzt w %

|. Kapitat podstawowy 588 000,00 8,27
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy - -
I1l. Udzialy wtasne - -
IV. Kapitat zapasowy 196 000,00 2,76
V. Kapitat z aktualizacji wyceny - -
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe 5340 633,48 75,12
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych - -
VIII. Zysk (strata) netto 984 812,58 13,85
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku

obrotowego (wielko$¢ ujemna) - -
Razem 7 109 446,06 100,00
|. Kapitat podstawowy
Stan na 30.06.2009 r. 588 000,00 zt
Stan na 30.06.2010 r. 588 000,00 zt

Wysokos¢ kapitatu podstawowego wykazanego w bilansie jest zgodna z wielkoscig,

wpisang do Krajowego Rejestru Sagdowego.

Kapitat podstawowy nie ulegat zmianom w ciggu badanego okresu.

Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
Pozycja nie wystepuje.

I1l. Udziaty wtasne
Pozycja nie wystepuije.
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IV. Kapitat zapasowy
Stan na 30.06.2009 . 127 492,00 zt
Stan na 30.06.2010 . 196 000,00 zt
Zmiany kapitatu dotyczg zwigkszenia z tytutu podziatu zysku netto za rok obrotowy
1.07.2008 — 30.06.2009.

V. Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozycja nie wystepuje.

VI. Pozostate kapitaty rezerwowe
Stan na 30.06.2009 r. 4760681,77 zt
Stan na 30.06.2010 . 5340 633,48 zt
Zmiany kapitatu dotyczg zwigkszenia z tytutu podziatu zysku netto za rok obrotowy
1.07.2008 — 30.06.2009.

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych
Pozycja nie wystepuje.

VIII. Zysk (strata) netto
Stan na 30.06.2009 /zysk/ 1348 459,71 zt
Stan na 30.06.2010 /zysk/ 984 812,58 zt
Wynik finansowy zostat prawidtowo ustalony.

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
Pozycja nie wystepuje.

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 13 134 299,37 zt
Udziat procentowy w pasywach 64,88 %

z tego: w zt w %
|. Rezerwy na zobowigzania 262 915,56 2,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 161 451,39 115
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 12 474 667,22 94,98
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 245 265,20 1,87
Razem 13 134 299,37 100,00
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B. I. Rezerwy na zobowigzania

Nie stwierdzono nieprawidtowosci w ustaleniu i wykazaniu rezerw na zobowigzania,

na ktdre skiadajg sie:

1. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne

3. Pozostate rezerwy

262 915,56 zt
-zt

-zt

Razem

262 915,56 zt

Rezerwy na zobowigzania dotyczg rezerw na odroczony podatek dochodowy.

B. Il. Zobowigzania dtugoterminowe

Nie stwierdzono nieprawidtowos$ci w ustaleniu i wykazaniu zobowigzan dtugotermino-

wych, na ktore skiadajg sie:
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek

-zt
151 451,39 zt

Razem

151 451,39 zt

Zobowigzania diugoterminowe dotyczg innych zobowigzan finansowych — z tytutu za-
wartych przez Spdtke umow leasingu.

B. lll. Zobowigzania krétkoterminowe
Nie stwierdzono nieprawidiowosci w ustaleniu i wykazaniu zobowigzan krotkotermi-
nowych, na ktére sktadajg sie:
1. Wobec jednostek powigzanych -zt

2. Wobec pozostatych jednostek 12 443 759,00 zt
3. Fundusze specjalne 30 908,22 zt
Razem 12 474 667,22 zt

2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki 719 051,25 zt

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw

wartosciowych -zt
c) inne zobowigzania finansowe 242 805,76 zt
d) z tytutu dostaw i ustug w okresie
wymagalnosci: 9659 332,05 z
- do 12 miesiecy 9 659 332,05 z
- powyzej 12 miesiecy -zt
e) zaliczki otrzymane na dostawy -
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f) zobowigzania wekslowe -zt
g) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i in-

nych $wiadczen 1819 696,84 zt
h) z tytutu wynagrodzen -zt
i) inne 2 873,10 zt
Razem 12 443 759,00 zt
3. Fundusze specjalne 30 908,22 zt
z tego:
— Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych 30 908,22 zt

Wykorzystanie ZF$SS byto zgodne z przepisami og6lnymi i regulaminem wewnetrz-
nym. Odpisu podstawowego w koszty dokonano na podstawie rzeczywistego prze-
cietnego zatrudnienia w badanym okresie.

Pozycja zostata prawidtowo wykazana w bilansie.

B. IV. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe 245 265,20 zt
Udziat procentowy w pasywach 1,21 %
z tego: w zt w %

1. Ujemna warto$¢ firmy -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 245 265,20 100,00
Razem 245 265,20 100,00

1. Ujemna wartos$¢ firmy
Pozycja nie wystepuje.

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 245 265,20 zt
Nie stwierdzono nieprawidtowo$ci w ustaleniu i wykazaniu innych rozliczen mie-
dzyokresowych, ktére obejmuja;

a) dtugoterminowe - oz

b) krétkoterminowe 245 265,20 z

Szczegbtowe tytuty rozliczen migdzyokresowych przedstawiajg dodatkowe informacje

A
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ROZDZIAL VI

CHARAKTERYSTYKA POSZCZEGOLNYCH POZYCJI
KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Przychody
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane
z nimi 30 343 973,23 zt
w tym:
od jednostek powigzanych -zt
z tego: w zt w %
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 29 139 970,54 96,03

Il. Zmiana stanu produktéw - E
Il. Koszt wytworzenia produktu na

wiasne potrzeby jednostki - -
V. Przychody netto ze sprzedazy

towaréw i materiatéw 1 204 002,69 3,97
Razem 30 343 973,23 100,00

W badanym okresie, w stosunku do roku ubiegtego, nie nastapity istotne zmiany cen
odbiegajace od inflacji.

Przychody ze sprzedazy sg kompletnie ujete w badanym okresie. Wycena przycho-
déw dokonana jest prawidtowo na podstawie obowigzujgcych w jednostce cennikow.
Przychody ze sprzedazy sg prawidiowo udokumentowane fakturami VAT. Nie stwier-
dzono nieprawidtowosci w ewidencji przychodéw wedtug poszczegdinych rodzajow
sprzedazy i prezentacji w rachunku zyskow i strat.

D. Pozostate przychody operacyjne
Na pozostate przychody operacyjne skiadajg sie:

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 22 600,00 zt

Il. Dotacje -zt

lll. Inne przychody operacyjne 96 438,33 z}///

Razem 119 038,3;( /
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G. Przychody finansowe
Na przychody finansowe sktadajg sig przychody:

|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: -z
od jednostek powigzanych -zt
Il. Odsetki, w tym: 7571537 z
od jednostek powigzanych -zt
Il. Zysk ze zbycia inwestycji -zt
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji -zt
V. Inne 5 000,00 zt

Razem 80 715,37 z

Pozostate przychody operacyjne i przychody finansowe zostaty prawidtowo ustalone

i wykazane w rachunku zyskow i strat.

Koszty
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 28 468 693,33 zt
Udziat procentowy w sprzedazy 93,82 %
z tego: wzt w %
I. Amortyzacja 874 538,27 3,07
Il. Zuzycie materiatéw i energii 18 757 052,87 65,89
Il. Ustugi obce 2 056 493,75 7,22
1I\V. Podatki i optaty, w tym: 44 750,45 0,16
podatek akcyzowy - -
V. Wynagrodzenia 3:735 193,91 13,12
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 761 103,44 2,67
VII. Pozostate koszty rodzajowe 954 323,92 3,35
VIIl. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 1285 236,72 4,51
Razem 28 468 693,33 100,00
E. Pozostate koszty operacyjne
Na pozostate koszty operacyjne sktadajg sig:
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych -zt
Il. Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 9333,61 z
IIl. Inne koszty operacyjne 218 520,36 zt
Razem 227 853,97 zt

/4
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H. Koszty finansowe
Na koszty finansowe sktadajg sie:

I. Odsetki, w tym: 48 957,95 z
od jednostek powigzanych -z
IIl. Strata ze zbycia inwestycji -zt
Ill. Aktualizacja wartosci inwestycji -zt
IV. Inne 442 108,10 zt
Razem 491 066,05 zt

Koszty zostaty kompletnie ujete i poprawnie zakwalifikowane do odpowiednich rodza-
jow w badanym okresie.

Ewidencja kosztéw oparta jest na prawidtowej dokumentaciji Zrodtowej. Jednostka na-
liczyta i ujeta w ksiggach podatki kosztowe oraz wydzielita w ewidencji koszty nie sta-
nowigce kosztow uzyskania przychodéw dla celéw podatku dochodowego od oséb
prawnych. Poszczegdlne rodzaje kosztéw zostaty prawidtowo ujete w rachunku zy-
skoéw i strat.

J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Pozycja nie wystepuije.

L. Podatek dochodowy
Jednostka ustalita podatek dochodowy od 0séb prawnych w wysokosci
371 301, 00 zt

M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenie straty)
Pozycja nie wystepuje.
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ROZDZIAL VI

INFORMACJE | USTALENIA KONCOWE

1. Zdarzenia po dacie bilansu
Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem kierownictwa jednostki stwierdza sie, ze nie za-
szly istotne dla jednostki zdarzenia nastepujace po dacie, na ktérg sporzadzono ba-
dane sprawozdanie finansowe, a przed datg wydania niniejszej opinii, ktére miatyby
istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe.

2. Rachunek przeptywbw pienigeznych
Badana jednostka prawidiowo sporzadzita, w oparciu o dane bilansu, rachunku zy-
skoéw i strat oraz dodatkowych informacji i objasnien, rachunek przeptywdw pienigz-
nych wykazujgcy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych netto w ciggu roku obroto-
wego na sume 512 674,76 zt

3. Dodatkowe informacje i objasnienia
Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach sg kompletne i zgodne ze
zbadanym sprawozdaniem finansowym.
Obejmuijg takze prawidtowo przedstawione wprowadzenie do sprawozdania finanso-
wego.

4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Dane zawarte w zestawieniu zmian w kapitale sg kompletne i zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

5. Sprawozdanie z dziatalnosci
Sprawozdanie z dziatalnosci uwzglednia zagadnienia okreslone w  ustawie
o rachunkowoéci i jest zgodne w swej tresci z danymi zbadanego sprawozdania finag
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sowego za okres 01.07.2009-30.06.2010.

6. Uwagi koricowe
Podsumowanie rezultatéw badania zawiera OPINIA.
Niniejszy RAPORT zawiera 32 strony kolejno numerowane.

KlucZowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
SAKS AUDIT Sp. zo.0.
‘Matéjki42  87-100 TORUN
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych Nr 1467

Torun, 24 wrzesnia 2010 roku
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5.3. Wyniki finansowe za | kwartat 2011 r.

SEVENET S A ROK: 20102011
80-299 Gdanisk 1l Galaktyczma 30A
NIP: 583-22-02-053 Bilans z uwzglednieniem bufora
AKTYWA
~- |Poz Nazwa pozyeji N Kondee | Na Kondec ub. roku
2011.03 2010.06-30
E A | Akrywa trwale 3.937.479,34 3.521.349.38
- 1 | \\mosd nkmterhlne iprawne 414.193,47 285.200.86
1 ' b prac ujowych 0,00 0,00 |
2 W r_-! 0,00 .00
3 lne i pravwee 414.192.47 227.709.56
3 Zalnnh na 4ci mematenialue i p 0,00 57.500,00
|- 1 | Rzeczowe aktywa trwale 3A497.277.87 3.236.131.52
- 1 | Srodki trwale 149727787 3.236.131.52
a) grunty (w fvin prawo uzvtkowama wieczystego grumtu) 268.114.20 268.114.20 |
b) bodymika. Jokale 1 obiekty Lydowes + wodney 2.090.242.07 1.925.038.43
<) uezndzema techmuczne 1 mszwy 441.267.07 301.632,39
d) aodky P 65856645 726.227,00 |
5 e wodki waale 39,088,018 12119,50
2 | Srodla trwale w budawie o.g 0.00
3 | 1 w bustlenvs (X 0,00 |
|- 1m | Nalemoscl diugoterminowe 0,00
11 | Ol jeclmostek: pawizzamych 0,00 0,00
12 Iyeh 0,00 0,00
| IV |Imwestje dlugoterminowe 26.000,00 0.00
1 Nieruchomosa 0.00 0.00
2 Wartoici mematerialne i pravwne 0,00 0.00
3 i aldywa fimansowe 26.000,00 0,00
a) iw,' skach powizzanych 26.000,00 0.00 |
1) [ udzaty kb akcje 26.000,00 0.00 |
42) | was paprery wantodcowe 0,00 0,00
5) | udzelone pozyezia 0.00 0.00 |
14) | e dhus aktywa & 0,00 0,00
[- b) [wp lych jeduostiack 0,00 0,00
(1) | udzaaly bub a 0,00 0.00
| _2)_| wme paprery wartodciowe 0,00 m
-(3) | udnelone pazyezki 0,00 0,00
) | ume dhugotermunowe aktywa fnansows 0.00 0.00
14 | Tnne i o 0,00 0,00
E v | erminowe mﬂkruh miedzvokresowe 8,00 8,00
| 1 Aktvwa 2 tulu 8,00 5.00 |
2 Inne rozliczenia mepdnyolavsawe 0,00 0.00
[- B | Aktvwa obrotowe 6.227.930,06 16.722.396,05
-1 [ Zapasy 1.494.364,72 147254872
Motertaly 0,00 00
P i w tako 260,307 55 .00
3 Proclukty gotawe 0.00 .00
4 [ovwary 123405717 1.258.109.25
B Zaliczla ma dastawy 0,00 214.439.47
|- 11 [ Naleimoscl krotkoterminowe 2.867.677.84 14.359.489.23
- 11 Jw_ruuﬂ@ma 0,00 0.00 |
{- a) z tymiln dostaw 1 uslug. o ckreue splaty: 0,00 0,00
(1) | do 12 muesecy 0,00 0,00
-2 | 12 nwesigey 0,00 0.00
b) e 0,00 0,00
= 2 [ Nalematei od m%th jeduastok 2867677 14.359.489.
- a) [z tytulu 1 miug, o ckrene splaty. Lﬂ?ﬂg B.Sﬂmfg_
(1) [ do 12 muesgey 3.74%.220.80 13.570.204,29 |
42) | powyze; 12 muenecy 5.144 51 514451
b) 2 tyrulu podatkow, dotacyi. cel ubezpreczen spoleczayeh 1 zdrowotayeh 91715 781.073,34
5] e 24.140,9% 3.067,00 |
d) dochodzrons na drodze sadowey 0,00 0,00
[T7Tm  TInwestycje krdtkoterminowe 1.749.701.44 61.039,03
= {1 [ Krvitkotermminowe akaywa fimamone | I () T 6103991 |
- a) w pedaostkach powazanych 0,00 0,00 |
A1) _| udziaty bub akege ),00 0,00
42} | ume papnery wartoiciowe ),00 0.00
-(3) | udnelone pazyczks .00 0.00
+4) | mme ksot aktywa fi 0.00 0.00
1®» [ W pozostalych jednostiach 0.00 0,00 |
(1) [ udzialy bub akcje 0,00 0,00
2| wme paprery <romwr 0,60 10,00 |
+3) | udzel 0.00 0,00 |
-(4) | mne ksotk aktywa fi 0,00 0,00
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SEVENET SA ROK: 20182011
80.299 Gdadsk ul Galakryczma 30A
NIP: 583-22-02-053 Bilans z uwzglednieniem bufora
AKTYWA
+- | Poz Nazwa pozyvejl Na konsec | Na kondec ub. roku
2011.03 2010-06-30
|- <) | no&mwm 1.749.701 61.039,
1) | Godis peemueine w kawe 1 oo sachunk lWﬁ 61.039,9%
42) | 1ome Godks prepseans 0,00 0,00
43) | e akrywn premgine 0,00 6,00
2 Inue inwestvege kavthotenmmowe 0.00 0.00
[ W [Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 116.186,06 829.318,17
[ Suma 10.165.409.40| 20.243.745,43|
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SEVENET S A ROK: 2010:2011
$0-299 Gdark ul Galaktyrzna 30A
NIP: 583-22-02-053 Bilans z uwzglednieniem bufora
PASYWA
+- |Poz Nazwa poaveji Na koniec | Na koniec ub. roku
2011-03 2010-06-30
[- A | Kapital (fundusz) wlasny 4.307.018,72 7.109.446,06
1 Kapital (fundusz) podstawowy 588.000,00 £88.000,00
11 Naleine wplaty na Kapital podstawowy (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
I Udzaly (akeje) wlasne (wiellkos¢ ujemma) 0,00 0,00
1A} Kapital (fundusz) zapasowy 197.382,58 196.000,00
v Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
Vi Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 5.340.633,48 5.340.633,48
i Z)ysK (strafa) 2 lat ubjeglych 0,00 0,00
Vi ZysK (strata) netto -1.818.997.34 984.812,58
X Odpisy z Zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
(- |B | Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 5.858.390.68 13.134.299.37
- 1 | Rezerwy na zobowigzania 262.915,56 262.915,56
Rezerwa 2 tytulu odroczonego podatku dochodowego 262.915,% 26291556
2 Rezermva na swiatdczema ementalue 1 e 0,00 0,00 |
|E0) SISOV 0,00 0,00
1-2) | krotkotermmnowa 0,00 0,00
E 3 | Pazostade rererwy 0,00 0,00
) [ dhugs 0,00 0,00
|-2) | krotk 0.00 0,00
L- 1] | Zobowiazania diugoterminowe 201.272.49 151.451.39
1 | Wobec jed  pomiazanveh 0.00 0,00
- 2 | Wobee pozostabyveh jednostek 291.272.49 151.451.39
a) kredyty 1 pozvezia 0.00 0,00
b) 2 tvtulu esmsjs dhuznveh paprerdw wantosciowych 0,00 0,00
c) mne zob fi 291.272.49 151.451.39
d) e 0,00 0,00
|- giti | Zobowiazania krotkoterminowe 5.103.049,07 12.474.667,22
1 | Wabec jeddnostek powigzanych 0,00 0,00
|- a) | z tytulu dostaw 1 wsbug. o okresse wymagalooscy: 0,00 0,00
1) | do |2 meesigey 0,00 0.0
2) | powyze; 12 1mesagey 0,00 0,00
b) [icne 0,00 0,00 |
12 Wabec pozstabych jedmostel: S060.704,55 T3.443.759,00 |
a) kredyty s pozvezka 0,00 719.051,28 |
b) z tytulu ey dhuzmych papserow wantosciowych 0,00 0,00
c) e robowiazama 0,00 242.805,76
- d) 2 tytulu dostaw 1 uslug o okresze Wingalnoscr 31.604.652.62 9.659.332.0%8
() [do12 ecy 3.604.652,62 9.659.332,05
2) | powyzey 12 tmesiecy 0,00 0,00
e) zaliczks otrzymane na dostawy 0,00 0,00
1) zobowazams wekslowe 0.00 0,00
)  tytlu podatkow, cel ubezpseczen 1 tnych swiadczen 172.662,50 1.819.696,84
) 2 tytulu wynagodzes: 0,00 0,00
1) wne 1.283.359.73 287310
3 | Fundusze specjalne 4234422 30.908.22
B IV | Rozliczenia migdzyokresowe 201.153,56 245.265,20
Ujemna wartosé firmy 0,00 0,00
- 2 Tune roddiczenia migdzyolresons 201.153,%6 245.265.20
-1y dh 0,00 0,00
| ) | krotkoeenunowe 201.153.56 245.265.20
[Suma 10.165.409,40]  20.243.745.43]
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SEVENET S A
80.299 Gdansk

NIP: 583.22.02.053

ul Galaktycrna 30A

Jednostronny rachunek zyskow i strat z uwzglednieniem bufora

ROK: 20102011

Rachunek zvskow | strat (wariant poréwnawezy)

+« | Poz Nazwa pozyveji Na konder Rok ubtegly
2011-03

[+ [A | Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi. w tvm: .358.632,71 | 30.343.973.23
- od jednostek powtaznych 0,00 0,00

1 Przychody netto 2e sprzedady produkiow 20.163.927.47 20.139.970.54

1 Zustama stanu produktow (zwiekszende - wartosé dodatula, Zinnse)szente 260.307,55 0,00

11 Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki 0,00 0.00

v Przychody netto ze sprzedaZy towardw | materfalow 1.134.397,69 1.204.002.69

| B |Koszty dzialalnosci operacy nej 23.689.754,67  28.468.693,33
1 Amortyzacja 816.796,07 874.538,27

n Zudycie materialow i energii 10.004.936,63 18.757.052.87

m Ushugd obee 7.031.492,43 2.056.493,75

v Podatid i ophn W ohyme 60.3260.96 44.750.45

LY | podaeek akyzowy 0,00 0.00

v Wiynagrodzenta 3.232,278,78 173519391

V1 Ubezpieczenia spolecane i inne swiadczenia 742.759,96 761.103,44

Vi Pozostale koszty rodzajowe 1.071.723,05 954.323,92

_|NTIE [ Wartes¢ sprzedanych towarow | materialow 72940679 1.285236.72

C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -2,131.121,96 1.875.279.90

« |D Pozostale przvchody operacyijne 225.565,02 119.038.33
1 Zysk ze zbyeln nieflansowych aktywow trwalveh 16.700.00 22.600.00

n Dotacje 177.882,25 0,00

m Inne przychody operacyjne 30.982,77 96.438,33

[- |E | Pozostale koszty operacyjne 90.988,23 227.853,97
1 Strata ze Zbyein niefinansowych akHWaW nwalyeh 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktvwow niefinansowych 0.00 9.333,61

11 Tnne Koszy operacyjne 90.988.23 218.520,36

F Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) -1.996.545,17 1.766.464.26

- |6 [Przychody fnansowe 83922667, 80.71537
= (1 Dywidendy | ndzaly w zyskach, w tvin: 000 0
o 1AL ] ed jedunstek paviazasych ..0,00 —.
[T T Odsetkt, w vm: 38.346,27 I871537
BETH _| od pedunstek powiaramyeh 0,00 0,00

m Zysk z¢ Zbycia mwestycji 0,00 0,00

I\ Aktuabizacja wartosci imwvestyeji 0,00 0,00

v Tnne §00.880,40 S.000,00

[ H | Koszty finansowe 322.163,84 491.066,05
- 1 | Odsetid, w tym: 31.963.37 48.057,95

T [ dla jeduosrek pawigzamych 0,00 0.00

1 Strata ze Zhycia westyve)l 0,00 0.00

m Aktualizacja wartoscl fmwestycji _0,00 0.00

n Inne 290.200,47 442.108,10

| Zvsk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (F+G-H) -1.479.482 34 1.356.113,58

J Wynik zdarzen nadzwyczajnyeh (JL-J.IL) 0,00 0,00

1 Zyski mdowyczajne 0,00 0,00

1 Straty nadowyezajne 0.00 0,00

K Zysk (strata) brutto (1=J) -1.479.482 34 1.356.113,58

L Podatek dochodowy 339.515,00 371.301,00

M Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00

N Zysk (strata) netto (K-L-N) -1.818.997.34 984.812.58

Komentarz do Rachunku zyskéw i strat za okres 01.01.2011 - 31.03.2011

Ujemny wynik finansowy na koniec | kwartatu 2011 roku kalendarzowego, bedacy jednoczesnie koricem Ill kwartatu w roku
obrotowym przyjetym przez Spétke, zdeterminowany jest gtdwnie charakterem projektow realizowanych przez Spétke. Projekty
realizowane przez Sevenet S.A. to w duzej mierze projekty diugoterminowe i wieloetapowe, gdzie wystepuje ryzyko

nieznacznych przesunie¢ termindw zakonczenia poszczegdlnych etapdw.

Rownolegle Spotka w toku realizacji przyjetej strategii rozwoju zwiekszyta w styczniu 2011 r. zatrudnienie w dziale handlowym i
dziatach technicznych, zwiekszajgc tym samym koszty wynagrodzen. Spétka uruchomita takze oddziat w Warszawie, przez co

wzrosty koszty state koszty eksploatacji i utrzymania nieruchomosci.

Dodatkowo, czynnikiem wptywajacym na ksztattowanie wyniku jest sposéb rozliczenia kosztéw i przychoddéw z realizowanych
przez Spotke projektdow w okresie styczen-marzec 2011r. W omawianym kwartale poniesione i zaksiegowane koszty nie znalazty
odzwierciedlenia w przychodach, jakie zostang wygenerowane z tych projektow w kolejnym kwartale. Jednoczes$nie na wartos¢
zysku na poziomie operacyjnym wptyw miato przeniesienie czesci kosztow operacyjnych z IV kwartatu roku 2010 na | kwartat

2011.

CAPITAL

ONE

ADVISERS

strona 158 z 181




Dokument Informacyjny SeveNet S.A.

6. ROZDZIAL: ZALtACZNIKI

6.1. Odpis aktualny Emitenta z rejestru przedsiebiorcéw KRS

CO0o WAJ23.05/109/2011 Operator: MATEJAK BEATA Strona 128
N puEma wnoskodawey :
ODDZIAL CENTRALNE] INFORMAL)!
KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGD
ul Crerniakowska 100 C i
00454 Warszawa // S0
' .:_f/
KRAJOWY REJESTR SADOWY LT
'” L? i: A
Stan na dzien 23.05.2011 godz. 10:30:30 { 5 ,’;6‘ PERT
Numer KRS: 0000308826 kil
Ve A\ @
ODPIS AKTUALNY SR el
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW &
Data rejestracs w Krajowymn Rejestrze Sadowym | 26.06.2008
Ostatni wpis [ Mumes wpise s |cata dokonania wpes |s4.04.2011
Sygnatura skt GO VI NS-REFLKRS/4529/11/44
Oznacrenie sadu SAD REJONOWY GDANSK-POLNOC W GDANSKL, VIT WYDZIAL GOSPODARCZY KRAXIWEGO
REJESTRI SADOWEGD
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmioty
1.0naczenie fommy prawne SPORKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 191368152, NIP: 832202053
3.Firma, pod ktde spdia dziata SEVENET SPOLKA AKCYINA
[4.00ne 0 wezedniejsae) rejestrach o
5.Cry proadsiqbiorca prowads dzistalnodd  |NIE
Qospodarcza 2 nnymi podmiotany ne
podstawie umowy spdd cywinel?
6.Cxy podmiot posiada status omganizacyl  NIE
{potytios publicmega?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1. Slechriba Kra POLSKA, wof. POMORSKIE, powial M. GDANSK, greina M. GDANSK, mieysc. GDANSK
2 Adres ul. GALAKTYCZNA, nr 304, lok. -, miejsc. GDANSK, kod 80-299, pocrta GDANSK, kraj POLSKA
Rubryka 3 - Oddzaty
Brak wpisdw
Rubryka 4 - Informacje o statude

Linformacis o sporzadzeniy iub amianie [l Ixmm NOTARIUSZ TOMASZ BINKOWSKE Z )KANCELARIT “KRYSTYNA BINKOWSKA -
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CODo WA/23.05/109/2011 Operator: MATEJAK BEATA Strona 2z 8
statuty NOTARIUSZ, TOMASZ BINKOWSKI - NOTARIUSZ, 5.C." W GDANSKU, REPERTORIUM A NR
13914/2008.

2 19,12,2009R,, REPERTORIUM A NR 27496/2009, NOTARIUSZ TOMASZ BINKOWSKI 2
KANCELARIT "KRYSTYNA BINKOWSKA - NOTARIUS2, TOMASZ BINKOWSKI - NOTARIUSZ, S.C.°
W GDANSKU - DODANO NOWY §25A ORAZ UCHWALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI

3 27 LISTOPADA 2010 ROKU, REPERTORIUM A NR 20616/2010, NOTARIUSZ TOMASZ
BINKOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W GDANSKU

ZMIANA: §3 PKT 1, §8 PXT 5, §8 PKT 6, §8 PXT 7, §8 PKT 12 STATUTU SPOLKI
WYKRESLENIE: §8 PKT 3 1 PKT 14 W STATUCIE SPOLKI

UCHWALONO TEKST JEDNOLITY

4 05.03.2011 R. REPERTORIUM A NR 3379/2011, NOTARIUSZ TOMASZ BINKOWSK! KANCELARIA
NOTARIALNA W GDANSKU, ZMIENIA SIE: § 8 STATUTU; DOPISUJE SIE NOWY § BAT§9A W

-

STATUCIE SPOLKI,
Rubryka S

1.Czas, na jaid zostala utworzona spdika | NIEOZNACZONY
2.Oanaczenie pisma innego niz Monitor B
Sadowy | Gospodancey, przemaczonego do
ogloszed spoiid
4.C2y statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okredionym akcjonariuszom lub
Wmmuwm
majatiu spiid nle wynikajacych z akgi?
5.Czy obiigatoriusze maja prawo do udziady |NIE
w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki
1.0kredienie okolicenodcd powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pls spasoby powstania spoikd oraz PRZEKSZTALCENIA SPOLK] SYSTEMY SIECIOWE SEVENET SPOLXA Z OGRANICZONA
informacs o uchwale ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE AKCYINA POD FIRMA SEVENET SPOLKA AKCYINA DOKONANG

NA MOCY UCHWALY NADZWYCZAINEGO 2GROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLXI PODIETE} W
DNIU 14.06,2008R. T ZAPROTOKDLOWANE) W FORMIE AKTU NOTARIALNEGO, REPERTORIUM A
NR 13924/2008 NOTARIUSZA TOMASZA BINKOWSKIEGO Z KANCELARIT "KRYSTYNA BINKOWSKA -
NOTARIUSZ, TOMASZ BINKOWSKI - NOTARIUSZ, 5.C.° W GDANSXU.

PRZEKSZTALCENIE NASTEPUJE W TRYBIE PRZEPISOW ART.551-570 ORAZ 577-580 KODEXSU

SPOLEK HANDLOWYCH,
3.Numes | dats decyz)i Preress Urzedu —
Ochvony Konkurencil | Konsumentdw o
2g0dzie na dokonanie koncentrac)
Podrubryka 1
Podmiaty, z ktdrych powstata spétka
1 |i-Nazwa b fima SYSTEMY SIECIOWE SEVENET SPOLXA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Nazwa rejestru, w kiderym podmiot | KRAJOWY REJESTR SADOWY
anuvm
3.Numer w rejestrze 0000069107
‘.mmmw shreey
5.Numer REGON 191368157
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CODo WA/23.05/109/2011 Operator; MATEJAK BEATA Strona 328
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wplséw
A
Rubryka 8 - Kapitat spdiki j:
1.Wysokod¢ kapkaty zakiadowego 588 000,00 2t :lgl
.
2.Wysokodé kapitatu docelowego — \ -
3.Liczba sk wszystiich emisi 5880000 14
4. Wartodé nominaing akcji 0,10 2t _\\
S.Xwotowe ckreflenie czesd lapitaly 588 000,00 Zt
wplaconego
6.Wartodé nominaina warunkowego 34 000,00 Zt
|podwy2szenta kaptat zakiadowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akdji

1 1.Nazwa serfl akcil A
2.Uczba akcll w daned seril 5880000
3.Rodzaj uprzywilejowanta | iczba AXCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
ki uprzywilejowanych lub
Informacia, 2e akoje nie sy
. |
Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych
Brak wpisow
Rubryka 11
1.Cry zarzad lub rada administrufaca s§ NIE
upowainieni do emisji wamantdw
nmm
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacjl podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5postb reprezentacyl podemioty DO REPREZENTOWANIA SPOLXI UPOWAZNIENT SA DZIALAJACY tACZNIE DWA) CZEONXOWIE

ZARZADU ALBO JEDEN CZLONEK ZARZADU DZIALAIACY LACZNIE Z PROKURENTEM.
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CODo WA/23.05/109/2011

Operator: MATEJAK BEATA

Strona4z8

Podrubryka 1
Dane o0séb wchodzacych w skiad organu

CHOMICZ

RAFAL ANDRZE]

68090501975

sene

PREZES ZARZADU

NIE

ZBIGNIEW HENRYK

69060701195

e

SERKOWSKI

PIOTR

70042609334

e

WICEPREZES ZARZADU

Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Naxwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osdb wehodzacych w skiad organu
1 1L.Narwisko LASKOWSXT
2.Imiona JACEK FRANCISZEX
3.Numer PESEL 71080603492
2 1.Nazwisko WASILEWXO
2.Imiona |BOGUSEAW
3.Numer PESEL 58021013213
3 |1.Nazwisko KACZYNSKI
2.1miona PIOTR BOGDAN
3.Numer PESEL 56100905176
4 1.Nazwisko HOPPE
Z.Imiona JAN MARIA
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CODo WA/23.05/109/2011 Operator: MATEJAK BEATA Strona5z8
3.Numer PESEL 78090204013
5 LNazwisko SYNOWIECKI
2.Imiona ANORZE) STANISLAW
3. Numer PESEL 55031703530

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziafainodci R 4
1. Prredmict dziatainodd przedsiabiorcy 18, , , POLIGRAFIA | REPRODUKCIA ZAPISANYCH NOSNIKOW INFORMACH B

26, , , PRODUXCIA KOMPUTEROW, WYROBOW ELEKTRONICZNYCH I OPTYCZNYCH
28, , , PRODUKCIA MASZYN | URZADZEN, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA
41, , , ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW

42, , , ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERL! LADOWE) | WOONE]
16  |43,,, ROBOTY BUDOWLANE SPECIALISTYCZNE

7 [33,,. NAPRAWA, KONSERWACIA | INSTALOWANIE MASZYN 1 URZADZEN

45, ,, HANDEL HURTOWY I DETALICZNY POJAZDAM] SAMOCHODOWYMI; NAPRAWA
POJAZDOW SAMOCHOOOWYCH

9 46, , , HANDEL HURTOWY, Z WYRACZENIEM HANOLU POJAZDAMI SAMOCHODOWYMI

10 47, , . HANDEL DETALICZNY, Z WYSACZENIEM HANDLU DETALICZNEGO POJAZDAMI
SAMOCHOOOWYMI

11 [58,, , DZIALALNOSE WYDAWNICZA
12 |60, , , NADAWANIE PROGRAMOW OGOLNODOSTEPNYCH | ABONAMENTOWYCH
13 |61,,, TELEKOMUNIKACIA

14 |62, , DZIALALNOSE ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM [ DORADZTWEM W ZAKRESIE
INFORMATYK] ORAZ DZIALALNOSE POWIAZANA

15 |63, , DZIMALNOSE USLUGOWA W ZAXRESIE INFORMACIL
16 |68, , , DZIALALNOSE ZWIAZANA Z OBSEUGA RYNKL NIERUCHOMOSCI

17 70, , , DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES); DORADZTWO ZWIAZANE Z
ZARZADZANIEM

18 |71, ,, DZIALALNOSC W ZAKRESIE ARCHITEKTURY [ INZYNIERIL; BADANIA | ANALLZY
TECHNICZNE

19 |72, ,, BADANIA NAUKOWE | PRACE ROZWOIOWE
20 |73, ,, REKLAMA, BADANIE RYNKU | OPINII PUBLICZNE)

21 |74, ,, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA
22 |77,,, WYNAJEM | DZIERZAWA

23 |82,,, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ADMINISTRACYINA OBSLUGA BIURA | POZOSTALA
DZIALALNOSE WSPOMAGAIACA PROWADZENIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)

24 |BS,,  EDUKACIA

25  [95,,, NAPRAWA [ KONSERWACIA KOMPUTEROW [ ARTYKULOW UZYTXU OSOBISTEGO I
| COMOWEGO

26 ]96. 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSE USEUGOWA, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA

LEEEITELEE
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Rubryka 2 - Wamianki o zlozonych dokumentach
Rodzaf dokumentu Nr kolejny w | Data ziotenis Za okres od do
pok
1.Wzmianks o hateni 1 06.01.2009 26.06.2008-30.06.2008
racnego sprewosdants 2 30.12,2009 01.07.2008 - 30.06.2009
finansowego
3 10.12,2010 01.07.2009-30.06.2010
2.Wzmianka o Zloteniu opini |1 veene 26.06.2008-30.06.2008
rewidents 2 enee 01.07.2008 - 30.06.2009
3 wene 01.07.2009-30.06.2010
:&Vﬁvbﬁo zioteniu uchwaly |1 venne 26.06.2008-30,06.2008
postanowienis o
2 seane 01.07.2008 - 30.06,2009
2008
finansowego 3 weeen 01.07.2009-30.06.2010
4.Wrmianka o Ziodeniy 1 sesae 26.06.2008-30,06.2008
sprawozdania 2 daiatainoscl
2 weenn 01.07.2008 - 30,06.2009
podmioty
3 e 01.07.2009-30.06.2010

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizagji pozytku publicznego

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglod

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosd

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiodd, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadio$dl z uwagi na fakt, ze majatek niewyplacainego diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone] przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, 2e z egzekudji nie uzyska sie
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Strona 728

sumy wyiszej od kasztdw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Ukwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu spdtki

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztaiceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosclowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wptsow

Rubryka 7 - Informacia o postepowaniu naprawczym

Brak wpiséw

I Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnodd gospodarcze]
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[ Brak wpisow

Warszawa, 23.05.2011 godz: 10:30:30

s
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6.2. Statut Spotki

Uchwata Nr 020372011
z dnia 18,03.2011 roku
Zgodnie z uchwaly nr 03X0372011 z drea 05.03.2011 roku Nadzwyczajnego Wainego Zgromadzenia

Akcjonanuszy spolki pod firmg Sevenet Spolka Akcyjnas » siedzibg w Gdansiu Rada Nadzorcza przyjmupe uchwalg ©
ustaleniu tekstu jednolego Statutu Spdiki Lwzgledniajacego zmiany statuty dokonane na Nadrwyczsjrym Walrym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spo w dniu 05 marca 2011 roku - tekst dnolity Statutu Spdiki otrzymuje nasiepuace
brzmienie:

STATUT
spdiki pod firmg
SEVENET Spotka Akcyjna

|, POSTANOWIENIA OGOLNE

§ 1 Fiema spotid brzmi- SEVENET Spolka Akcyina. Spolka moze uzywat fimy w formie skrifu: SEVENET § A~

§ 2. Siedziba Spoiki jest Gdansk,

§ 3. Spitka dzig¥a na cbszarze Rzecypospolite) PoIskio) | POZa [©f GraniCamy -« - e -
§ 4. Na obszaze swego dzistania Spolka moze tworzyC oddzialy, fike, zaklady, prredsighiorstwa, przedstawicielstwa |

mwwmwmmhw

§5

11, SPOSOB POWSTANIA SPOLKI

1.5p6ka powstaje z przekszaicenia spdki pod fung Systeny Sieclowe SEVENET spika z ograniczony

0dpowedzialnosciq w spokg akcying SEVENET Spotka Akcyyna -

2.Axcje Spoki zostajy objete przez dolychczasowych Wepdinikow Spoikl Systemy Sieciome SEVENET spoka z
ograniczong odpowiedzialnoscly 2 skedzibq w Gdansku, mwmmwmwmmmumuu
spotek handlowych 2k028 0Swiadtzena o LCZESINICIWIC W NINICISZE| PrZekSZIAICONS] SPOITE. ~ - wewrms i

I PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§5.Przeamivtem dzistalnosci Spotkl (zgodnie z Polska Kiasyfikacja Dziatainodc) jest -

ENRALN

10 handed detshiczny, z wytyczeniem handiu detalicznego popazdami samochodowymi 47

11.dzialnose wydawnicza 53,

pobgrafia i reprodukcia zapisanych noénikdw informaci 18,
produkcie komputerow, wyrobow elektronicznych | Optycznyoh 26, -« s -
Mmmumﬁmmjmmnm——m———
roboty budowiane zwigzane ze wznoszeniom budynkow 41
mmw-zummmm|momj4z—

roboty budowiane specialistyczne 43,
naprawa, konserwaca i instalowanie maszyn i urzgdzen 33,

handel hurtowy | detalczny pojazdami samochodowymi. naprawa pojazddw samochodowych 45,

handel hurtowy, 7 wylaczeniem handiu pojazdami samochodowymi 48, -

12.nadawanic programéw cgiinodosiepnych | abonamentowych 0, - mmeeeans

13.telekomundacia 61,

14 dzivralnoic rwigzana 2 oprogramowaniem | doradziwem w zakresie informatykl oraz dzialainod< powiqzana 62~

15.dziwalnosc ushugowa w zakres= informach 63,
16 dziaralnoéé zwigzana z obshugy rynku nieruchomodd 68,
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§7

§8.

17 dzialainods firm centraliych (head offices), doradztwo zwigzane 2 zazadzaniem 70,-
18memcwumimwn_~
19.badania NaUKONE | Prace rozwojowe 72, -
20 reklams, badammlwlopmpmlw\qn Sttt

21 pozostala dziatainodé profesjonaing, navkowa i techniczng 74, - —-
22 wynajem | dzmrzawa - 77, '
zswmzwmm.mwwwm
d2iakainogal Qospodarc2e) 82, ~ edukaca — 85 -wr—eee e

24 naprawa | konserwacia kompulerow i artykuldw uytku osobigteqo | domowego 95—

25 pozostats dzisisinodé uslugowa, gdzie Indzie) niesklasyfikowana 96,09 2, s

Spdtka moze emitowad cbligacie, w tyr 0bEGACH ZaMIeNne Na KCE s
IV. KAPITAL ZAKLADOWY | FUNDUSZE

(1) Kaphat zokksdowy wynosi ni¢ wigee) niz 680.000 (szedCset oslomdzias it tysigcy) Zotych | dziek sie na

8) ammwmwmwmm na okazickela sesii A o warlosth

nominaing) 0,102 (desied groszy) kazda akcia.
b)  nie wiecej n 820,000 (dzewsecset dwadziesca tysigoy) akcl zwylych, na okaziciels serl B 0 warloddl nominaine)
0,1021 (diesig groszy) kazdn akop, «————r
(] wmm-Aonmnzmmmwsmw
akcjonanuszom, kdrzy zn2a céwiadczena okreslone w § 5 ust.2 iniepzego Stabuty.

(3) Zamiany akcj imennych na akcje na okaziciels b odwrotne dokonupe Zarzad dzZaRaaly Na WicoeK
SCONAMSZA.
(4) Akcle mogq by umarzane pezy Zachowaniu przepisow 0 obnizenu kapitaks zakladowego na mocy uchwaly
Walnego Zgromadzenia AkCOnanuszy, 23 2godq akconanusza,

15) Zbycie | Zastawionio akch imiennych wymaga 2gody Spold wyrazone w formie uchwaly Zaczady Spdik ~——

(6) Zbyce b zastawsense akcd Imwennych Spokd Z NaNSZENKmM obawiazkow wynikagcych 2 Zapisow powyzszych jest
wobex Spoki bezskutecrne.

§6A

1. Okeesla sie warlodd nominaing warunkowege podwyzszensa kapian zakiadowego Spoki na kwolg nie wyzszy
Nz 34 0002 (wzydzietci cziery tysigoe Ziotych) we—

2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego nasiepue w drodze emisj akcy na okanciela seri C 0 wartoso
nominaing 0,10 21 (dzlesieé groszy) kazda, w biczbie nie wigkszej niz 340 000{trzysta czterdziesa tysigey )

3. Mmmcmmbmwmmm:m;mwm'A
odpowsednio na podstawe uchwaly Nadzwyczanego Wainego Zgromadzenia Spol z dnia 5
marca 2011 roku.

§9.

1. Akcje Spoki mogs byt umarzane, po ich uprzednim nabyciu przez Spoke 2a 290dq akconanusza (Umarzene
dobrowoine) albo bez zgody akcjonariusza, na zasadach okreélonych w Kodeksie spdlek handiowych —-—-—-

2 Umorzeme dobrowoine akcj Spolid moze nasiape 2o wynagrodzeniom iub bez wyrnagrodzenia, — s

3 Wane Zgromadzene, na wniosek Zarzadu, podejmuje uchwabe w sprawse umorzenia akcs, uchwaly o
mMMoMMWww:mWMWM

2|7

CAPITAL

ADVISERS

ONE strona 168 z 181



Dokument Informacyjny SeveNet S.A.

Kompetencie nie 2asiizezone uchwala Wainego Zgromadzenia lub Statutem dia innych organow Spold, naleza
do Zarzadu -

4. Waine Zgromadzenie podejmuje uchwale w sprawie umorzenia, kibra okredd: zasady nabyda akcji przez
Spoke. B w 5Zczegainosci kwoty przeznaczone na nabycie skcl w celu umorzenia | rodta finansowania. Po
mmqummzmmmmoummimumuwm
zgodmee z ant 0§ 1ksh

5 Mm&uuﬂﬁm%wm&mmm*quom&mmm gdy kwota
Kapitatu zakladowego po jego obnizeniu bylaby nitsza ni2 kwola okredlona przepisami prawa jako najnizsza
wysokofé kapitaly zakiadowego spiiki skeyjne). —-

6. Zastawnic lub uZytkownik k)l e Moze wykonywad peawd ghosu 2 QRO -

7. Kapital zakiadowy moze byé obnizony przez zmniejszenie nomnainel warlodcl akcji lub przez umorzenie zesd
ki,

§9A .

1wwmc§wnaqsmmwomnkz skconanuszy zalazycieh olrzyma wiq2acq ofertg nabyca akcji
Sdedlmsmsvmmegoq odnabywcy&quswki ktary zanteresowany bedzie nabyciem pakietu akes
Spotid ‘uprawniajqoych do wykonywania co nagnniej 51% gloséw na Walnym Zgromadzeniu, pozostalym
W«n wmwmwmmmwwmwmmm
Jakiefcolwiok roaizowane) przez ktdreqokolwiek z akcjonanuszy zalozyciel transakcy zbycia akcy Spoki (2w

Tag Along). Prawo akcionanusza MNIC)SZoSCiowmego o dokaczenia sig do sprzedaly reafizowane] przez

ik 7 akcjonaruszy zsbotyceli ma charakler proporcionainy. Co 0ZNacza, 20 Proparcie ¢ wykicza sig da

i paks Inwestor Strategiczny. W

quoz&cpmmymwmwﬁmp&wthqpmmﬁmgzw

przypadku jednak gdy pakiel akci posiadanych przez akc) mneejsz bedzie mniepzy niz 5 %
Akcienariusze z0bowigzani beda zapewnit, iz lrwestor strategiczny nabedzie caly pakiet akc)
posiadanych przez takiego skcjonarueza mnkejszotciowego, pod warunkiom & akconariusz maiejszoiciowy

mwmmmmmmcummzmrnm

2Prawo okreslone jako Tag Along wykonywane jest w ten sposdd, ze w przypadku ziazenia przez 0s00e tzeciy (1.
Inwestora Strategicznego) kidremukotwiek 7 skcionariuszy zshoryceli oferty nabycla akcj Spoki, pozostad
akcjonariusze beds upawnieni do radania, od akcpnanusza zakozyciela, kidrego zamiar zbycia akch Spo¥a oscbie
rzecief spowodowal moziiwosé skorzystania z prawa Tag Along, aby zapewnil on nabycie czesci lub calosci akcy
rownicz od akcionanusza mniejszotoiowego, niezsieznie od l0sc akcj zbywanych przez akgonariusza, o ktdrym
mowa w 24aniu nastopnym. AKClonanusz, korego zemiar zbycia akeji Spoki osobie Urzeck] spowodowal matiwosl
skoczystania z prawa Tag Along, wmmmmcwomWMmu
przez osobe trzecia oferty w ciagu 7 dni roboczych. Spélka zobowiqzana jest dokonat stosownogo ogicszenia o tym
fakcie w ciagu 24 godzin na swojej stronee internetowe] oraz poprzez opublikowanie raportu biezacego w systomie
EB! b ESPI w zaleznodcl od tego na jakim rynku notowane bedy w owym czase akcp Spoki. Akconariusz
mmmmmzmhgmmwmwowqum

mmwmcsmwmmmuwnmummmwmmlmmm
przez tego akconanusza akci Spola. Uprawnsenie Tag Along bodzie wykonane w stosunku do akci wykazanyceh na
takim Swiadectwie depozytowym. Akcpnariusz, ktory ziozy Spdice oswiadczenie 0 skorZystani z uprawnienia Tag
Along zobowiazany bedze nie dokonywad jakichkolwiek transakcyi dotyczacych posiadanych przez niego akejl 6o
M'WT memmeqmwmmmew:
vprawnenia Tag e

3. Jodnostkowa cena zbyca akeji Spotki przez skcjonaruszy wykonujacych Tag Along, musi by¢ rée nizsza ni2 cena
zbycia akch Spoka zaproponowana przez Inwestora Strategicznego akcpnariuszow zalolyCielowd, kidey
poinformowat Spoke o planowane) inwestycs Jezell akcionanusze boda zbywali akcje po réznych cenach, do
wmhmafnmummmqummmmumwmamw svonyumahoone
wyhcmaptdbmwa’i w bybie at. 79 ustawy o ofercie publiczne;

4.Jezell 2bycie akch ma nastapiC pod innym tytulem ni2 sprzedaz, wwcmxobowwmszogAbngpmodsw
akcjonariuszom uprawnionym 2 Tag Along takie same wannki zbycia posadanych przez nich akej. —————emes

52a wykonanic zobowiazania wynkajacego z Tag Along przez Inwestora Strategicznego odpowiada za kazdym
m«nhnakqanmmwmmakqasm&mmwm spowodowal
moziwosé skorzystania z tego uprawnienia. Odpowiedzainost ta moze mied charakier Solidamy. — e

GJuwmwMzmmrmammmesnwmm
bedzie zobowlazany do odkupu od akclnanuszy mmiejszodciowych wazystkich posiadanych przez tych

T
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akcjonanuszy akcj, pomuo\ayumﬁmnnmqumwnmunaqsmmm
Ziamania POSLANGWICNIS NNK[S2EGO PAragrafy, kecz nie Mzazej niz cena rynkows ustalona 2godnie z ust 3 powyZ2ej.

§10
1.Na pokrycie strat finansowych tworzy sl kaplal zapasowy, na kibry beda dokonywane coroczne odpsy w
wysokobci nie mnejszey ni2 8% (osiem procent) CZystego Zysku roceneqgo - domtu tnwuplfslupasawym
mwmwnmmmwm
2%mmemwmmmmmmnmawuwmw Namocy
uchwaly Zarzadu mogy byé takre tworzone fundusze celowe (np. fundusz dwisdczed socaingeh, fundusz

premiowy).
3 Kapitatem rezerwowym oz funduszami celowymi gospodarue Zarzad. MWWW

zostac okredlone w formee reguiamindw, o B¢ takowe reguiaminy zostang uchwalone przez Zarzad i W :

przez Rade Nadzoeeza. - vrreww

V. WLADZE SPOLKI
§ 11, Wiadzami Spoii sa:
(1 Zar2gd,
(2) R NOEZOICD <o s e s st ¢ somaa s sve -
(3) Weaine Zgromadzenie AKCONanusay. -

ZARZAD
§12.

1.Zarzad skkada sie 2 2 (dwdch) do 6 (s2ettiu) 0LOD. e
2wmmmwmwmmmlwm«ahmqomma
poszezegoinych Crionkdw Zarzadu ustala organ, do kidrego nalezy powolywane | odwolywane Zarzadu ~ 2
zastrzezeniem § 13 usiep 2

513
1.Zarzad prowadzi sprawy Spoiki | reprezentuie j na zewngatrz
2mwpummwmzwm¢mbwmzymmzmmmwwm
w uchrwale o przekszialoeniu spotki — stosownie do tresci przepisu an 556 pkt (3) Kodeksu spoiek handiowych).
Crionkow kazdego nastepnego Zarzadu powonuje Rada Nadzorcza

QOthMbmmwmmmmm.mmﬁc.u
pmhﬂenmv.onauudm - nig dhuzszy jednak niz 8 (pigé) iat.

4m~mumwmmmmmmuumummm
konkretnym osobom funkcje Prezesa lub VAceprezesa Zarzadu), -«
smwmmwpndwemmum przy czym czZionkowic
pearwizego Zarzadu moga by odwolan: wylacznie z waznych powodow.

OMWNMWWM 0 {9 takowy reguiamin zostanie dia Zarzadu uchwalony przez
7.Radechzanmmuhcmm ub Inne $wiadczenia, w tyrn zwrot kosztdw, dia czlonkow Zarzgdu,
wsﬁﬂﬁa“hy&mwmommmmmmmmmmm
na MW-

§ 14. Do reprezentowania Spoki upowaznieni s3:
(&o mmmmnmmumu
mp&nmmwmzm e -

§ 15W umowach | sporach pomiedzy Spédka, a czionkami Zarzadu reprezentuje Spotke Rada Nadzorcza ud
petnomocnicy powolani uchwaky Walego Zgromadzenia. W zakresie takiej reprezentacyi w inveniu Rady Nadzorczej
moze wysigpowaé Przewodniczacy Rady lub inny z czicakéw Rady wydelegowany do tego na podstawie uchwaly Rady -

feer e ete st

alr
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§ 16 Cztonek Zarzadu nie moze bez zezwolena udzietanego w formie uchwaly Walnego Zgromadzensa Akconanuszy
zajmowst sig interesami konkurencynymi an te2 uczestniczyt w spdice, kibra prowadsi konkurencyjng dziatalnose

RADA NADZORCZA
§17.RwaNacwmmsiood3(trmd1)do7(ﬁeduﬁu)cﬂmk¢wimozodaebcnapodsmwm
okreslajaceno Organizacie | sposob wykonywania czynnoéci — o lle takowy regulamin zostanie przez Rade uchwalony —

18.
: 1 Pierwsza Rada Nadzorcza jest powolywana przez Walne Zgromadzenie (i przez Zgromadrenie Waptinkow w
uchwale 0 przekszialceniu spdiki - stosownie do tredci przepisu st 556 pki (3) Kodeksy spiek handiowych).

;ﬁa'ahumwm.wwwmwwwms1a
ust 1 nniejszego Statuty

18,
WW&MNM powolywani & na okres jednego roku, a8 Czionkowie kazdej nasi¢pne) Rady
Nadzorczej powolywani 53 na okres wipdine] trzyiatnie] kadencl —

20.
: SK‘WWRMWQWWWWiMwWMM
. W tym j&) PrzemodniCZacego, s . 2
2 Uchwaly Rady Nadzorczej zapadagy zwyla wiekszoécia glosow obecnych na posiedzeniu Czionkow Rady, ———

3.W przypadku réwnodci ghosdw rozstrzyga gios Przewodniczgeago Rady Nadzowcze), —

4.W razie koniecznosal uchwardy Rady Nadzorczej mogq byt podigte w tryble kerespondencyjnym, pisemnym lub
przy wykorzystaniu $t0dka porozumsewania sig na odiegiosc. Propkty uchwat podejmowanych w trydie pisemaym
przedstawiane sa do podpisu wszystkim Czionkom Rady Nadzorezej 1 stajg si¢ wiazace po podpisaniu ich przez co
najmniej polowe Czionkdw Rady Nadzorcze, w tym przez Przewodniczacego Rady Nadzoreze) -——— e

21
y 1 .Rada Nadzorcra zbiera si¢ na zaproszenie Przewodniczgeego Rady Nadzorezeq -+
2 Possedzenie Rady musi tez byt zwolane na pisemne zadanie crionks Rady Nadzorczey lub na zadanie Zarzadu -
zadanie zwolania posiedzena Rady Nadzorcze) nalezy zlozyé na rece Przewodniczacego Rady. W tym przypacku
posiedzenie Rady Nadzorczej musi sig odby¢ najpbiniej w ciggu 14 (cztemastu) dni hczac od dnia ztoZenia zadania
awotania posiedzenia. W przypadku nie 2wolania posiedzenia na taki termin albo gdyby przez 14 (cztermadcie) dnd
nemozliwe bylo zlozenie na rece Przewodniczacego Rady zgdania zwolania posiedzenia Rady, prawo zwolania
fego posiedzenia przystugue kazdemu Czionkow Rady Nadzorcze) lub Zarzadu.

§ 22 Rada Nadzorcza wykonuje staly nadzor nad dzialainoscia Spotki we wszystich dziedzinach jef dzadainoscs. Do
szezeqiinych obowigzkow Rady Nadzorcze) nalely: . ..
1)ocena sprawozdania Zazadu z dzialanoscl Spolki oraz sprawozdania finansowego za kakdy koleyry rok obrotowy
w zakresie ioh 2godnosc: Z ksiggami | dokumentam: jak | z¢ stanem faklycznym,-—

I)coroczne

2goanie z punktami (1) | (2) niniejszego paragrafu, \ , _
A)zawieszenie z waznych powodow poszczegéingch lub wszystkich czionkbw Zarzadu, jak rowniez delegowanie
mMMmlmeameM,nmmmw

B T

swoch CZynnodc,
Sywyznaczanic bieghych rewidentow, celem dokonanis badania Iub przegladu sprawozdan finansowych Spoki. -

23
?Vwbmanniammenammbuxmubmm.woGZuwui
pracownkow Spoki sprawozcan | wyjadnion oraz dokorywad rewizji majtku Spotki.

§24
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1.Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzii kolegiainie.
2.Czlonkowie Rady Nadzorcze) wykonujl swe prawa i obowiazki 0sobIsce. -

SCMKMMMjmkaMMNWoWWMWM
moziwosici jego powstania oraz powstrzymad sie od zabierania glosu w dyskusy oraz od glosowania nad uchwalg w
sprawie, w kidee] istnial konfikt interesdw.

WALNE ZGROMADZENIE

§25.
1 Walne Zgromadzense obraduje jpko Zwyczane lub Nadzwyczajne 1 zwolywane jest przez Zarzgd ~——seemms

e T Yy

u

3.Rada Nadzorcza ma prawo do zwolinia Zwyczanego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. je2ell Zarzad nie
rwota go w czasie okredlonym w ust.2 oraz Nadzwyczajnego Wahego Zgromadzenia Akcponaruszy. wozeli jpgo
rwolania domaga sig Rada Nadroccza, badz Akconanusz lub Akgonanusze przedstawisjgcy przynamnie) 10%
(&MM)&&WMOWMMWWZWMmewm

szsxgomodxmmm---———-- {
1mmmmmwamwummmwmxmumkm

(an4065 Kooeksu Spolck handlowych), ©0 obeimupe w 52czegiinose:: e A
1)iransmise obrad walnego zgromadzenia w CZasie rzeczywistym,
2)dwustronng komunikacie w czasie rzeczywistym, wmmmmmww“ww
w:nwmmwmmWMmb”wwm et
3)wykmmmmmmmoauawm¢owmuwuuwhmzmmm B

2mumymwmmwmmmmm¢mmm

elektronicznego oblegu informac, osobistego loginu i hasla, kiore zoslang przypisane wylacenie temu
akcjonanuszow, | kidre shuzy¢ beda lgowaniu 1050 akcjonanusza do 1ego sysiemu oraz jego identyfikacy w tym
systemie. Dopuszczaine £ tez inne formy  identyfikac akcionanuszy | zapewnienia bozpioczenstwa komunicadii
elektroniczne), w szczegdinosc postugiwane sig przez akcjonanusza certyfikowanym podpisem elekironicznym. —-—

§26.
1. Waine Zgromadzenie AkcoNariusy jeet wazne bez wzgledu na ilode reprazentowanych na mim akojl —-———--

2wmzmqumqwmwmwmwcmmwmwm
Ak rdwncez w kazde; innej miejscowosci na terenie Pols!

§27.

1 Walne Zgromadzenie Akcjonariusy moze podejmowad uchwaly jedynie w sprawach objgtych porzadkiem obrad,

chyba. ze caly kapital zakladowy |63t reprozentowany na Zgromadzensy | nfct Z obecnych nie wyraz sprzeciwu co

da podpeces uchwaly —eeree—r—

2 Rada Nadzorcza ub akclonanusze reprezentuacy co nagmnie] 10% (doesigc procent) kepiak zakiadowego
mogd radal umieszczena poszczegdingch spraw na porzadku obrad Walnego 7wcmadma Akcjonanuszy.

wmmnmmaummmmw POG rygorem jego nie umieszczena na porzadku

obrad Walnego Zgromadzena Akcjonasiusy.

§28.
1 Uchwaly Walnego Zgromadrenia Akcjonanuszy rapacdajny rwykly wicksrosciy gloséw oddanych, chyba. ze
pomuamiepmoswn:lwmywmmahlmojm

2. Uchwata © odwolaniu lub zawieszenu w czynnosciach Czionka Zarzadu w trybie art. 363 § 4 ks h wymaga
bezw2giednej wieks2ote! QIOSOW OTBAMYCT. v m s

§29.
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1 Poza innymi sprawam: wymienicnymi w kodeksie spolek handiowych | ninkeszym Statucie uchwaly Wainego
Zgromadzena AKCIONAIUSZY WyMagaa - B et
1. rozpatizenie | zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu 7 dzialalnodci Spotki orax  sprawoczdania
ngo 2a M 0% CLIOIowy,
clenic cxicnkom organdw Spolki, Y. Zarzadu | Rady Nadzorcze] absolutorium z wykonania przez

nlch obomgzm

3 decydowanie o podziale Zysku lub POKNYCRI SIFaLY, —-wsree wommeeee
4 ustalenie zasad wynagradzania Czlonkdw Rady Nadzorcze; viub pvzyzmru M ZWIOMU MOGZIOW, woemmeve

5. ustafenia dnia nabydia praws do dywidendy i dnia wyplaly dywidendy ——-
(2) Nabycic lub zbycie nieruchomodci lud udzisiu w nleruchomoscl (ich wiasnosct Iub u2ytkowania wisczyslego) nie
wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia AXClonanusty.-

VI INNE

§30.
Organzacis Smmz«memmwm o“%wytmmﬂxm
Mﬂ, przez Zerzad i zatwierdzony przex Race Nadzorczq Spotki, e

1. H
gt,oucnwys;totlrozpoczyt\aszIW)mw:duumwzmm(w)
mwkuwo e

uchmmmnwmwammmh'.
Gasnsk.ania . 4.0 2011 roku

\\// _‘7/_-
e

-

T R
3
\
\

W przypadku zmiany przez Spoétke rynku notowan instrumentéw finansowych z NewConnect na rynek regulowany
GPW zapisy wynikajgce z §9A Statutu Spotki dotyczgce mozliwosci dotgczenia sie akcjonariusza mniejszosciowego
do ewentualnej sprzedazy przez zatozycieli akcji zatozycielskich serii A (nazwane w Statucie jako prawo Tag-Along)
bedzie podlega¢ ograniczeniom wynikajgcym z koniecznosci uwzglednienia wtasciwych przepiséw dotyczacych
ogtaszania wezwania wynikajgcego z przepisdw art. 72-74 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych.
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6.3.

Repertorium Anr__ 13914/2008

AKT NOTARIALNY

Dnia czternastego czerwca dwa tysiqce 6smego roku (2008-06-
14) w Gdansku, w ulicy Bytowskiej nr 4, odbylo si¢ Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdinikow spolki pod firma Systemy Sieciowe
SeveNet Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w
Gdansku, przy ulicy Tuwima nr 25 (80-210), wpisanej do Rejestru
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS0000069107, (NIP Spotki 583-22-02-053), =z ktorego ja
Tomasz Binkowski - notariusz w Gdarnsku sporzadzitem
nastepujacej tresci:

Protokét

Zgromadzenie Wspbinikéw otworzyt Pan Dariusz Gryzio, syn Jana i
Reginy, AHES573439, PESEL68031502412, zamieszkaly:80-041
Gdansk, ul. Dywizji Wolynskiej nr 37a/8, ktory oswiadczy!, ze na
dzien 14 czerwca 2008 roku, na godzing 10.00, pod powyzszym
adresem zostato zwotane przez Zarzad Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikéw Spoétki, ze Zgromadzenie odbywa sie w trybie art.240
kodeksu spdtek handlowych | przedstawit nastepujacy porzadek

1.0twarcie Zgromadzenia WspoInikow. ==«===ssmssemecermmmeemmmnnnnan
2.Wybér Przewodniczacego Zgromadzenia | stwierdzenie zdolnosci
Zgromadzenia do podejmowania uchwal. -=-=««ssssmsmmmmmmcciannacn
3.Podjecie uchwal: w sprawie przeksztalcenia spotki w spotke
akcyjng | wyrazenia zgody na brzmienie jej statutu, o wyborze
czlonkdw Zarzadu Spotki i Rady Nadzorczej a takze w sprawie
wynagrodzenia dla czionkdw Rady Nadzorczej.---=--======ssemeccmcees
4.Zlozenie o$wiadczenia przez wspdinikdw o uczestnictwie w
przeksztatconej spotce akCyjnej.-==-=s-eeerrrermmmmmme e

Przewodniczacym Zgromadzenia Wspdlnikéw jednogtosnie wybrano
Pana Dariusza Gryzio, ktéry po podpisaniu listy obecnosci stwierdzil,
ze na Zgromadzeniu reprezentowany jest caty kapitat zaktadowy
spotki, a nikt 2 obecnych nie wnosi sprzeciwu ani co do odbycia
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Zgromadzenia, ani co do postawienia poszczegdinych spraw na
porzadku obrad, wobec czego Zgromadzenie zdolne jest do podjecia

uchwat w zakresie wyzej przedstawionego porzadku obrad. ---------
Zgromadzenie  Wspéinikéw podjeto  jednogtoénie
uchwale o nastepujacej tre$ciz-------------o-oeomecooeee
Uchwata

Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdbinikéw z dnia
14.06.2008r. Systemy Sieciowe SeveNet Spéitka z
ograniczong odpowiedzialnosécia

w sprawie przeksztalcenia spolki z ograniczona
odpowiedzialnosci w spoétke akcyjna

Dzialajac na podstawie art.562 i art. 563 kodeksu spoétek handlowych
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw uchwala co nastgpuje:----------.

a4 Fo

1. Przeksztatca sie spétke z ograniczong odpowiedzialnosci podﬁrmq '

SeveNet Spétka z ograniczong odpowiedziainoscia z swdzibg»& R

Gdansku (,Spotka Przeksztaicana”) w spétke pod firma SE\‘/E'N'E“‘,B“';\T"

Spdtka Akcyjna z siedziba w Gdarsku (.Spbika Przekszta#cona""):';'
Kapital zaktadowy Spéiki Przeksztatconej wynosi 588.000,00zt
(slownie: pieéset osiemdziesiat osiem tysigcy) i jest réwny
kapitatowi zaktadowemu Spoiki Przeksztaicanej, ---==-=cececcmmmuanans
2. Kapital zaktadowy Spdoiki Przeksztatconej dzieli sie na 588.000
(stownie: pigcdziesiat  osiem tysigcy  osiemset) akgji
uprzywilejowanych, imiennych serii ,A” o wartogci nominalnej 1,00
zl. (stownie: jeden 2i0ty) kaZda,----==~=s=s=mcmmacs mmemmmmommmmmm oo
Akcje imienne Seril A sa uprzywilejowane w ten sposéb, ze kazda
akcja imienna serii A daje prawo do :=-==-=-==ceeecmmmmmmmmmmmmnnnn.
dwoch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,-------
- dywidendy w wysokosci 150% (sto piecdziesiat procent)
dywidendy Przeznaczonej do wyplaty akcjonariuszom
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uprawnicnym 2z akcji nieuprzywilejowanych.----=======zcmcecmen
3. Kwota przeznaczona na wyptaty dla wspdinikdw nie uczestniczacych
w Spotce Przeksztatconej wynosi 600.000 2zt (stownie: szeséset
tysiecy) | w zwiazku z tym nie przekracza 10 % wartosci bilansowej
majatku Spotki Przeksztalcanej.---========~ ==mmmcmemce e

§2
Zgodnie z postanowieniami Statutu Spoétki Przeksztatconej, w Spoice
Przeksztatconej nie  zostajqa  przyznane uprawnienia  osobiste
BKCIONAMIUSZOM . == ~==-ccsoreaccennnnvannsmisonuunnnsnssaasasnansscassannensnass

§3
Powotuje sie Zarzad Spotki Przeksztatconej w sktadzie cztercosobowym:--

§4
Powoluje sie¢ Rade Nadzorczq Spoéitki Przeksztaiconej w skiadzie

UZYOSODOWYM mencansnansannsnnssmmmnnnempresrrensosnessstasnnattadoasdnas
1. Zenon Grzeskowiak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;-----=======--
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6.4. Zmiany Statutu niezarejestrowane przez sad

Na mocy oswiadczenia Zarzadu Spodtki SEVENET Spdtka Akcyjna z dnia 29 kwietnia 2011 r.,, w zwigzku z
zakonczeniem emisji prywatnej akcji serii B doprecyzowana zostata wysokosé kapitatu zaktadowego na kwote 667
653,30 zt. Zmiana Statutu Spotki wskazujaca konkretng wartos¢ kapitatu zaktadowego nie zostata jeszcze ujawniona
w rejestrze przedsiebiorcow.

Ponizej przedstawiono tres¢ oswiadczenia o dookresleniu kapitatu zaktadowego Spétki z dnia 29.04.2011 (Akt
Notarialny Rep. A Nr 6175/2011)

Repertorium A nr G175 ot

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego dziewigtego kwictnia dwa tysigee jedenastego roku (2011-04-29)
preede mng Tomaszem Binkowskim notariuszem w Gdafsku, w siedzibic mojej
kancelarii. przy ulicy Grunwaldzkicj 71/73 m. 10 stawili sig:

1/Rafal Andrzej Chomicz, dowdd osobisty AET949610 wazny do dnia 07.05.2014r.,
PESEL68090501975, zamieszkaty: 80-746 Gdansk, ulica Ziclona nr 18/1, semeeeiaaces

2/Zbigniew Henryk Grzybek, dowdd osobisty ABWI27041 wazmy do dnia
15.01.2013r., PESEL 69060701195, zamieszkaly: 82-200 Malbork, ulica Jesionowa
L R

3/Piotr Serkowski, dowdd osobisty AIT697911 wazny do dnia OR.06.2016r,
PESEL 70042609334, zamieszkaly: 80-288 Gdansk, vlica Budapesztaniska nr 19/11, -—

-wszyscy dzialajacy jako Zarzad spolki pod firma Sevenet Spotka Akcyjna z sicdzibg
w Gdansku (adres spotki: 80-299 Gdansk, ulica Galaktyczna nr 30A), wpisanej w
Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRSO000308826, NIP Spotki 583-22-
02-053 (zwanej dalej . Spotka™), Pierwszy jako Prezes Zarzadu, Drugi za$ i Trzeci jako
Wiceprezesi Zarzadu Spolki, ktorych vprawnienie do dzialania i funkcje ustalono na
podstawie odpisu z rejestru sgdowego z dnia 18.02.2011 godz. 08:56:29. e eeeeeeeeme

Tozsamod¢ stawajgcych ustalono na podstawie dowoddw osobistych o seriach |
numerach wypisanych obok nazwisk.

OSWIADCZENIE

1.Stawajqey dzialajac jako Zarzad spotki pod firma Sevenet Spolka Akcyjna 7
siedzibg w Gdansku oswiadczaja, ze Walne Zgromadzenie Spolki w dniu 5 marca

2017 roku podjelo uchwale o podwyzszeniu kapitatu zakiadowego Spotki z kwoty
588.000.002! (piecset osiemdziesigt osiem tysigey zlotych) do kwoty nie wigksze) niz
680.000,0021 (szeséset osiemdziesint tysigey ztotych) to jest o kwote nie wigkszg niz
92.000,002 (dziewiecdziesigt dwa tysigee zlotych) w drodze emisji nie wigeej niz
920.000 (dziewigéset dwadziescia tysigey) akeji zwyktych na okaziciela serii B o A?
wartosci nominalnej 0,10 2z (dziesig¢ groszy) kazda akcja. Uchwala zostala ;
zaprotokolowana przez notariusza Tomasza Binkowskicgo w Gdansku, Rep. A nr /
B

2 Stawajacy oswiadczaja, ze uchwata, o kitére) mowa w pkt | powyzej stanowila
1
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rownocze$nie zmiane statuty Spotki w ten sposob, ze kapitat zaktadowy Spotki
okreslono  widetkowo, tzn. ze wynosi nie wigeej niz 680.000,00zF (szeséset
osiemdziesiat tysiecy ziotych) i dzicli sig na:- wemm

a) 5.880.000 (pi¢¢ miliondw osiemset osiemdziesial tysigey) akeji zwykbych,
na okaziciela serii A o wartodci nominalnej 0,10z (dzicsieC groszy) kazda akcja,-----
b) nie wieeej niz 920.000 (dziewigtset dwadzicscia tysigcy) akeji zwyklych,
na okazicicla serii B o wartoéci nominalnej 0.10z} (dziesigé groszy) kazda akcja.---=-

3.Zarzad Spolki dzialajac na podstawic art.431 §7 w 2w. 2 ant. 310 § 2 ksh
oSwiadcza, 2¢ do dnia dzisicjszego tj. 29 kwietnia 2011 roku zawarto 59 (pigtdziesiat
dziewigc) umow objecia akeji serii B, lacznie na 796.533 (siedemset dziewigcdzicsigt
s7eSE lysigey pigéset rzydziesci trzy) sztuk akeji serii B. Biorge to pod uwage Zarzad
oSwiadcza, z¢ laczna liczba akcji serii B objetych w wyniku podwy?szenia kapitatu
zakladowego na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia 2 dnia 5 marca 2011
roku, objete) protokolem - Rep. A nr 33792011 wynosi 796.533 (siedemset o
dziewigldziesiat szedé tysigey piglset trzydziesei trzy) szuk akejl, a wysok ¥
objetego W zwiazku z przedmiotowym podwyZszeniem kapitalu zakladowego wyngsi %/ 3%,
79.653,30z1 (sicdemdziesiat dziewigé tysigcy szedéset pigtdziesiat trzy 7th5f"
IrzydZiesei GrosSzy Javemmeemen —oane . : . VO
4Zarzad Spotki dzialajac na podstawic artd3l §7 w zw. z ar. 310 §4 ksh S
postanawia dookreslic wysokos¢ kapitalu zakladowego wskazanego w §8 ust.] Statutu
Spotki na kwote 667.653,3028 (szeSéset szedddziesiat siedem tysigcy szeséset
pigtdziesiat trzy zlote trzydziesei groszy), kidry po podwyzszeniu dzieli SI¢ NA;--mv —=
a) 5.880.000 (pig¢ miliondw osiemset osiemdziesiat tysigey) akcji zwyklych,
na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,104 (dziesigé groszy) kazda akcja,--=r —=
b) 796.533 (siedemset dziewiecdziesiat szesé tysieey piedset tezydziesci trzy)
akeji zwayklych, na okaziciela serii B o wartoici nominalnej 0,1071 (dziesigé groszv)
kazda akcja. - -
5.W zwigzku z powy2szym zmianie ulega tre$¢ §8 ust.1 Statutu Spotki w ten sposob,
2¢ zamiast dotychCzZasowego otrzymujc on NOWe NASIEPUace BIrZmienie: - ee rameuens -

§ 8.
I Kapital zakladowy Spolki wynosi 667.653,304 (stownie: szesiset szesidziesiat
siedem tysigey szescset piecdziesiat trzy ztote trzydzicsci groszy) i dzieli si¢ na: =——-emr
a)35.880.000 (slownie; pigé milionow osiemset osiemdziesiat tysigey) akcji zwyklych,
na okaziciela serii A o wartosei nominalnej 0, 1024 (dziesieé groszy) kazda akeja,mmm-nr
b)796.533 (stownie: sicdemset dziewigédziesiat szesé tysigey pigiset trzydzieici trzy)
akcje zwykie, na okaziciela serit B o wartosci nominalnej 0,10z (dzicsiec groszy) kazda
akeja.™

6.Koszty niniejszego akttl ponosi SPOtKa.-«--cusecremeeemmmmmn e casnmme s e smeamm e ne
T.Wypisy aktu mozna wydawaé Spolce. -
Stawajacy oswiadczaja, ze stan wpisow w rejestrze sadowym nie ulegt zmianic od

daty wydania odpisu z rejestru, a ich uprawnienie do dzialania jako czlonkéw Zarzadu
SPOTKT MIE WY RASTY mm e e s
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7. ROZDZIAt: OBJASNIENIA TERMINOW | SKROTOW

Skroét Definicja i objasnienie

Akcje Akcje serii A i serii B Emitenta
Akcje serii A 5 880 000 akcji serii A

Akcje serii B 796 533 akcji na okaziciela serii B

Prawa do akgji serii B

NewConnect/ ASO/ Alternatywny
Obrotu

Autoryzowany Doradca

ATP

ITC

Contact Center (CC)

Cisco Customer Satisfaction Excellence

Unified Communications (UC)

Dokument Informacyjny/ Dokument

Doradca Prawny

Dz.U.

Emitent/ Spétka

Gietda/ GPW/ GPW S.A.
Instrumenty finansowe Emitenta

Ke

System

KDPW/ KDPW SA/ Depozyt/ Krajowy Depozyt

Komisja/ KNF

Kpc

KRS

796 533 praw do akcji na okaziciela serii B

Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) ustawy o obrocie,
organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Capital One Advisers spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Authorized Technology Provider — specjalizacja upowazniajagca do dostarczania,
konfigurowania, instalacji i serwisowania rozwigzan Contact Center oferowanych przez
Cisco Systems

Information and Communication Technologie — ustugi projektowania, budowy i utrzymania
infrastruktury teleinformatycznej, bezpieczenstwa i ciggtosci dostepu do informacji s

Systemy przeznaczone do wielokanatowej obstugi klienta poprzez telefon, poczte gtosowa,
faks, poczte elektroniczna, chat lub inny srodek komunikacji.

Nazwa ceryfikatu, wyrdznienia nadawanego przez Cisco w ramach badania zadowolenia
klientéw z jakosci Swiadczonych ustug

Grupa rozwigzan oparta o technologie Cisco Systems rozwigzania przeznaczone do integracji
systeméw komunikacji, umozliwiajgce przesyt dokumentéw, danych gtosowych i wideo za
posrednictwem infrastruktury teleinformatycznej opartej na protokole internetowym

Niniejszy dokument zawierajacy szczegdtowe informacje o sytuacji prawnej i finansowej
Emitenta oraz o instrumentach finansowych

Kurek, Kosciotek, Wéjcik Kancelaria Radcéw Prawnych sp.p.

Dziennik Ustaw

Sevenet Spotka Akcyjna

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Akcje Serii A, Akcje serii B, Prawa do Akcji serii B

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku — kodeks cywilny (Dz.U.64.16.93 z pdzn. zm.)

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna

Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 roku — kodeks postepowania cywilnego (Dz.U.64.43.296 z
pdin zm.)

Krajowy Rejestr Sgdowy
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KSH

MSR

Nwz

Ordynacja podatkowa

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu

PKB

PKD

PLN/ zt

RN/ Rada Nadzorcza

Regulamin ASO

Rozporzadzenie

Rozporzadzenie dotyczace Koncentracji

Spotka publiczna

UE

UOKiK

ustawa o nadzorze/uObrolnstrFinans

ustawa o obrocie instrumentami finansowymi

ustawa o ochronie konkurencji i konsumentow

ustawa o ofercie publicznej/uOfertPubl

ustawa o podatku dochodowym od oséb
fizycznych

ustawa o podatku dochodowym od oséb
prawnych

ustawa o
cywilnoprawnych

podatku od czynnosci

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 roku - kodeks spétek handlowych (Dz.U.00.94.1037 z pdzn.
zm.)

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku (Dz.U.05.8.60 z p6zn. zm.)

Gietda Papieréow Wartosciowych w Warszawie Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
Produkt Krajowy Brutto

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzgdzeniem Rady Ministrow z dnia 20
stycznia 2004 roku (Dz.U.04.33.289. z pdzn. zm.)

Ztoty - prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od
dnia 1 stycznia 1995 roku, zgodnie z ustawg z dnia 7 lipca 1994 roku o denominacji ztotego
(Dz.U.94.84.383 z p6zn. zm.)

Rada Nadzorcza Emitenta

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu
Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku (z pdzn. zm.)

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie wzoréw
wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej, szczegétowego
sposobu ich ogtaszania oraz warunkéw nabywania akcji w wyniku tych wezwan
(Dz.U.05.207.1729)

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorcow

Spotka publiczna w rozumieniu Ustawy o ofercie publicznej (art. 4 pkt. 20), czyli spétka, w
ktdrej co najmniej jedna akcja jest zdematerializowana w rozumieniu przepiséw Ustawy o
obrocie instrumentami

Unia Europejska
Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.U.05.183 .1537 z
pdin. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.05.183.1538 z
pdzn. zm)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U.07.50.331 z
pdin. zm)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (Dz.U.2009.185.1439 -j.t.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych (Dz.U.
10.51.307 z pdin. zm.)

Ustawia z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych
(Dz.U.00.54.654 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(Dz.U.10.101.649 z pdzn. zm.)
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Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn (Dz.U.09.93.768 z pdzn.

ustawa o podatku od spadkéw i darowizn i)

ustawa o rachunkowosci Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U.09.152.1223 z pdzn. zm.)

Podatek od towardw i ustug regulowany ustawg z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od

VAT

towardw i ustug (Dz.U.04.54.535 z pdzn. zm.)
z pdin. zm. z pdzniejszymi zmianami
Zarzad Zarzad Emitenta
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